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Contrato de Garantia Parcial, Incondicional e Irrevocable, No Revolvente (Contrato) que, el [e] de
[e] de 2020, celebran:

[@] en calidad de garante, (Garante), representado en este acto por sus apoderados, el sefior [e]; y

El Estado de Baja California, en calidad de contratante de la garantia de pago oportuno (Estado) por
conducto del Poder Ejecutivo del Estado de Baja California, a través de la Secretaria de Hacienda
(Secretaria), representada en este acto por su Titular, el C. Adalberto Gonzélez Higuera.

[®], en su caracter de Fiduciario del Contrato de Fideicomiso Maestro, Irrevocable, de Administracion
y Fuente de Pago F/ [e], de fecha [e], en calidad de cesionario del derecho a disponer de la garantia,
(Fiduciario) representado en este acto por conducto de sus Delegados Fiduciarios, CC. [e] y [e].

Al tenor de los Antecedentes, Declaraciones y Clausulas siguientes:

ANTECEDENTES:
I. El H. Congreso del Estado, a través del Decreto 27, publicado en el Periédico Oficial del Estado de
Baja California, el 13 de diciembre de 2019 (el “Decreto de Autorizacidn” o la “Autorizacion del

Congreso”, indistintamente), se autorizo al Estado de Baja California a través del Poder Ejecutivo, por
conducto del Secretario de Hacienda (Secretaria), entre otras cosas, para:

(i) Contratar financiamientos hasta la cantidad de $12,320°395,241.83 moneda nacional, o el
monto total de los saldos pendientes de cubrir al momento de suscribir los contratos
respectivos de los financiamientos objeto de refinanciamiento y/o reestructura.

(i) Afectar como fuente de pago y/o garantia o fuente alterna de pago de todas y cada una de las
obligaciones que deriven de los refinanciamientos y/o reestructuras del Decreto de
Autorizacidn, los siguientes recursos: i) Un porcentaje necesario y suficiente del derecho a
recibir y/o los flujos de recursos que procedan de las Participaciones que le correspondan al
Estado de Baja California del Fondo General de Participaciones y de los recursos a que se refiere
el articulo 4-A, fraccién 1, de la Ley de Coordinacidn Fiscal de conformidad con el articulo 9 de la
misma Ley (Las Participaciones Federales); y/o ii) Un porcentaje suficiente de ingresos locales
del Estado de Baja California, derivados de la recaudacién de impuesto sobre remuneraciones al
trabajo personal.

(iii) Constituir y en su caso modificar, el o los mecanismos de administracién, fuente de pago y/o
garantia, o cualquier otro acto juridico analogo, que considere necesarios para cumplir con las
obligaciones a su cargo que deriven de las operaciones que suscriban con sustento en lo
autorizado en el Decreto de Autorizacién.

(iv) Realizar las gestiones necesarias ante la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, el Banco
Nacional de Obras y Servicios Publicos (BANOBRAS) y cualquier otra entidad involucrada, a fin
de concretar las operaciones de refinanciamiento y/o reestructura de los Bonos Cupdn Cero
(BCZ) implicitos en los 7 créditos contratados al amparo de los Programas Federales FONREC,
PROFISE y lJusticia Penal. Asimismo, celebrar las operaciones de refinanciamiento y/o
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reestructura necesarios para la liberacién de la garantia de capital de los bonos antes referidos
en los términos del Decreto de Autorizacidn.

(v) Contratar con la Banca de Desarrollo o con cualquier otra institucion de crédito de nacionalidad
mexicana, una o mas garantias financieras o garantias de pago oportuno a favor de los
acreedores respectivos, denominadas en pesos, pagaderas en moneda nacional y dentro del
territorio del pais, en la inteligencia que el periodo de disposicién de las garantias de pago serd
igual al plazo de los financiamientos u operaciones garantizados y contaran con un periodo de
amortizacion adicional de hasta una cuarta parte del periodo de disposicién, con un plazo
maximo de 20 afios, y hasta por el 15% (Quince por ciento) del monto total del monto
autorizado en virtud del Decreto de Autorizacion. La garantia de pago tendra la misma fuente de
pago del financiamiento o de la operacién de reestructura o refinanciamiento respectivo, lo
anterior en el entendido de que los derechos de disposicion y el flujo de efectivo
correspondiente que deriven de la garantia de pago, podran ser afectados a cualquier
fideicomiso de administracion, garantia y/o fuente de pago.

Il. El dia 8 de enero de 2020, el Estado, por conducto de la Secretaria, publicé la convocatoria a la
Licitacién Publica Numero BC-SH-RR-001-2020 para la contratacién de financiamientos y garantias de
pago oportuno (las “GPQ”), a través de uno o varios contratos (la “Licitacién Publica”).

11l. Con fecha [26] de [febrero] de [2020], la Secretaria celebré el Acto de Presentacidn y Apertura de
Ofertas de la Licitacion Publica, en la que [®] presentd una oferta de GPO por la cantidad de hasta
S[e] ([®]), la cual fue declarada oferta de GPO calificada.

IV. Con fecha [28] de [febrero] de [2020], la Secretaria emitid el fallo de la Licitacion Publica, en el
cual la oferta de crédito de [®], realizada como oferta de crédito con GPO, fue declarada oferta de
crédito ganadora y se le adjudicé un crédito hasta por la cantidad de $[e] ([®]), por lo que, en esa
misma fecha, la oferta de GPO se asocié a la oferta de crédito ganadora y fue declarada oferta de
GPO ganadora, adjudicdndosele, por lo que hace a este crédito, un monto equivalente hasta el 15%
(Quince por ciento) del importe del crédito adjudicado.

V. Con fecha [e] de [®] de [®], [®], en calidad de acreditante, celebrd con el Estado, en calidad de
acreditado, el contrato de apertura de crédito simple hasta por la cantidad de [e], el cual quedd
inscrito en el Registro Publico Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas
y Municipios (el “Registro Publico Unico”) el [®] de [®] de [e], con la clave de inscripcién [e] (el
“Crédito Garantizado”).

VI. Con fecha [e] de [®] de [e], el Estado, en calidad de fideicomitente y fideicomisario en segundo
lugar, celebré con [e] en calidad de fiduciario, el contrato de fideicomiso maestro, irrevocable, de
administracion y fuente de pago F/[e] (el “Fideicomiso”), a cuyo Patrimonio afectd el [[#]%)] ([®] por
ciento]) de las Participaciones (segun dicho término se define mas adelante) para que sirva como
fuente de pago de los financiamientos, instrumentos derivados y/o garantias de pago oportuno que,
en su caso, celebre el Estado.

DECLARACIONES:
I. Declara el Garante, por conducto de apoderado debidamente facultado, que:

1. [Es una institucidn constituida.]
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2. La operacion y funcionamiento del Garante se realiza con apego al marco legal aplicable y a las
sanas practicas y usos bancarios, y con el propésito de alcanzar dentro de los sectores
encomendados al prestar el servicio publico de banca y crédito, los objetivos de caracter general
sefialados en el articulo 4 de la Ley de Instituciones de Crédito.

3. Puede realizar las operaciones y prestar los servicios a que se refiere el articulo 46 de la Ley de
Instituciones de Crédito, en el entendido que las operaciones sefaladas en las fracciones | y Il de este
precepto, las realizard en términos de lo previsto en el articulo 47 del mismo ordenamiento.

4. Cuenta con facultades suficientes para celebrar el presente Contrato y adquirir derechos vy
obligaciones para el Garante, segln se desprende de la escritura publica numero [e], de fecha [e],
otorgada ante la fe de [®], notario publico nimero [e] del [e], e inscrita en el Registro Publico de la
Propiedad y de Comercio del [e], el [®], bajo el folio mercantil [e]; facultades que no le han sido
modificadas, limitadas o revocadas en forma alguna a la fecha de firma del presente Contrato.

5. Mediante Acuerdo [e], de fecha [e], obtuvo la autorizacidén para presentar una oferta de GPO en
la Licitacion Publica y otorgarla al Estado, en los términos y bajo las condiciones que se pactan en el
presente Contrato.

6. Su oferta de GPO resultdé ganadora, lo que permite al Estado asociarla al Crédito Garantizado, en
beneficio de, [entre otros acreedores], Banco [®] (el “Acreedor Garantizado”), hasta por la cantidad
en pesos igual al 15% (quince por ciento) del saldo insoluto del crédito, en la fecha de pago del mes
calendario inmediato anterior a la primera disposicion de la GPO.

7. La GPO tendrd por objeto garantizar al Acreedor Garantizado, el pago oportuno de las
Obligaciones Garantizadas (segun dicho término se define mas adelante), en los términos y bajo las
condiciones establecidas en el presente Contrato.

8. No requiere autorizacion o consentimiento adicional al sefialado en el numeral 5, para otorgar la
GPO al Estado y asumir las obligaciones que deriven del presente Contrato.

9. Cuenta con capacidad legal, econdmica, financiera y operativa suficiente para otorgar la GPO al
Estado y cumplir con las obligaciones a su cargo, establecidas en el presente Contrato.

10. Sujeto al cumplimiento de las condiciones suspensivas pactadas en el presente Contrato, estd
dispuesto a otorgar la GPO al Estado.

Il. Declara el Estado, por conducto de representante legalmente facultado, que:

1. En En términos de lo dispuesto por los articulos 40, 42 fraccién |, 43, 116 y demas relativos de la
Constitucién Federal; articulo 12 y demas relativos de la Constitucion Local, es una de las entidades
federativas de los Estados Unidos Mexicanos, libre y soberano en todo lo que concierne a su régimen
interior, con personalidad juridica y patrimonio propio.

2. El Titular de la Secretaria de Hacienda, por conducto del C. Adalberto Gonzalez Higuera, cuenta
con la capacidad y facultades suficientes para comparecer en términos del presente Contrato a
nombre del Estado de Baja California, de acuerdo con: (i) lo dispuesto en los articulos 21 Fraccién [;
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24 fracciones IV, V y VI; y 27 fracciones I, VIII, IX, XVI, XIl y XXXIII, en relacién con el Octavo, Decimo
Primero y Décimo Séptimo de la Ley Organica de la Administracién Publica del Estado de Baja
California; 26 fracciones Il, IX, X, XlIll y demas relativos y aplicables de la Ley que Regula los
Financiamientos y Obligaciones; 10 fracciones I, XII, XVI, XVI, XXV, XXVI y demas aplicables del
Reglamento Interno de la Secretaria de Planeacidon y Finanzas del Gobierno del Estado Baja
California; (ii) el nombramiento del titular de la Secretaria de Hacienda emitido el 1 de noviembre de
2019 por el C. Gobernador Constitucional del Estado libre y soberano de Baja California. Copia de
dicho Nombramiento se agrega como Anexo [2].

3. La celebracion, otorgamiento y cumplimiento por parte del Estado del presente Contrato: (i) han
sido debidamente autorizados; y (ii) no violan, contravienen, se oponen, o constituyen un
incumplimiento a la Ley Aplicable, al Decreto de Autorizacién, o a cualquier contrato, crédito,
acuerdo, convenio u otro instrumento del cual sea parte o mediante el cual el Estado o cualquiera
de sus activos y/o derechos puedan estar obligados o afectados, incluyendo todas las Autorizaciones
Gubernamentales y los Documentos del Financiamiento.

4. El Estado no tiene conocimiento de circunstancia alguna, incluyendo, sin limitar, cualquier
procedimiento judicial o de cualquier otra indole que afecte o pueda afectar la validez del Contrato.

5. La celebracion por parte del Estado de este Contrato, asi como todos los demds documentos a que
se hace referencia en ellos, celebrados o a ser celebrados por el Estado, constituyen, o después de su
celebracidn constituiran, seguin sea el caso, obligaciones legales, validas y vinculatorias del Estado,
exigibles conforme a sus términos y condiciones.

6. Los recursos con los que pagara las cantidades que resulten a su cargo conforme al presente
Contrato provendran de operaciones efectuadas conforme a la Ley Aplicable y serdn de procedencia
licita, provenientes de las Participaciones o de los recursos propios del Estado, en términos del
presupuesto de egresos del Estado del ejercicio fiscal de que se trate.

7. El Gobernador del Estado no ha presentado ante el Congreso del Estado iniciativas de reformas,
adiciones o modificaciones, ni tiene conocimiento de alguna iniciativa que se encuentre en tramite
ante el Congreso del Estado, que impida: al Estado, cumplir sus obligaciones de pago conforme al
presente Contrato, o al Garante, ejercer sus derechos al amparo de este Contrato.

8. La celebracién y cumplimiento del presente Contrato han sido debidamente autorizadas de
conformidad con el Decreto de Autorizacion.

9. Conoce y comprende los alcances de la consulta a sociedades de informacidn crediticia nacionales
y sabe que el incumplimiento, total o parcial, a sus obligaciones de pago se registrara con claves de
prevencion establecidas en los reportes de crédito de dichas sociedades, que podran afectar su
historial crediticio.

11l. Declara el Fiduciario, por conducto de delegados fiduciarios debidamente facultados, que:

1. Es una institucion de crédito legalmente constituida conforme a las leyes de los Estados Unidos
Mexicanos, segun consta en la escritura publica nimero [e], de fecha [e], otorgada ante la fe del
licenciado [e], titular de la notaria publica nimero [e] del [®], cuyo primer testimonio fue inscrito en
el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio del [®], el dia [e], bajo el folio mercantil [e].
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2. Su(s) delegado(s) fiduciario(s) cuenta(n) con poderes y facultades suficientes para comparecer a la
celebracidn del presente Contrato, mismas que no les han sido modificadas, limitadas o revocadas
en forma alguna a la fecha de celebracién del presente instrumento, segin consta en la escritura
publica numero [e] de fecha [®], otorgada ante la fe del licenciado [e], titular de la notaria publica
nimero [e] del [®], cuyo primer testimonio fue inscrito en el Registro Publico de la Propiedad y de
Comercio del [®], con fecha [e], bajo el folio mercantil [e].

3. Comparece a celebrar el presente Contrato, en su caracter de Fiduciario del Fideicomiso en
cumplimiento de sus fines, asi como de las instrucciones recibidas para tal efecto, giradas por el
Estado a través de este instrumento, en su cardcter de Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo
Lugar del Fideicomiso y se da por notificado de los requisitos que debe cumplir para ejercer la GPO,
en su calidad de cesionario de los derechos de disposicién de la GPO.

4. La celebracion y cumplimiento del presente Contrato han sido debidamente autorizadas a través
de todas las resoluciones corporativas que se requieran, de conformidad con las disposiciones
legales aplicables.

5. La celebracidn del presente Contrato y el cumplimiento de las obligaciones a su cargo consignadas
en el mismo: (i) no violan ninguna disposicion de los estatutos o cualquier otro documento
corporativo del Fiduciario; (ii) no trasgrede ninguna ley, reglamento, decreto, sentencia, acuerdo u
otra disposicién gubernamental o judicial de ninguna clase; y (iii) no constituyen ni constituiran, ni
ocasionan ni ocasionaran, una violacién o incumplimiento de ninguna obligacion contractual o
unilateral del Fiduciario.

6. Es su voluntad celebrar el presente Contrato y obligarse a cumplir con sus términos y con las
obligaciones que las leyes aplicables le imponen al cargo de Fiduciario.

IV. Declaran las Partes conjuntamente, por conducto de representante legal, apoderado o
delegados fiduciarios debidamente facultados, que:

1. El Garante ha hecho del conocimiento del Estado y éste manifiesta estar enterado, tanto de la
naturaleza como del alcance de la informacién contenida en la base de datos de la sociedad de
informacidn crediticia que el Garante consultd previamente a la celebracién del presente Contrato y
que el incumplimiento total o parcial de sus obligaciones de pago que deriven de la formalizacién y
disposicion de la GPO, se registrara con claves de prevencién establecidas en los reportes de crédito
emitidos por la mencionada sociedad de informacion crediticia, las cuales pueden afectar el historial
crediticio del Estado.

2. Previamente a la suscripcion del presente Contrato han obtenido las autorizaciones requeridas
para ello y cumplido con los requisitos legales y normativos para su formalizacion.

3. Su representante, apoderado o delegados fiduciarios, segin aplique, cuentan con capacidad legal
y facultades suficientes para celebrar el presente Contrato, las cuales no les han sido limitadas,
modificadas o revocadas en forma alguna a la fecha de su celebracion.

4. Reconocen mutuamente la personalidad juridica de sus representadas y admiten como suyas, en
lo que les corresponda, las Declaraciones anteriores y concurren a celebrar el presente Contrato sin
existir dolo, error, mala fe o cualquier otro vicio del consentimiento que pudiera afectar su
formalizacién; en consecuencia, estan de acuerdo en obligarse de conformidad con lo que se
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establece en las siguientes:
CLAUSULAS:

CLAUSULA PRIMERA. Definiciones. Los términos que se relacionan en la presente Clausula, que
hayan sido utilizados en los apartados de Antecedentes y Declaraciones del presente Contrato y que
se utilicen en lo sucesivo en sus Cldusulas y Anexos, se les atribuirdn los significados que para cada
caso se indica a continuacidn, cuando los términos aparezcan escritos con inicial mayuscula, ya sea
en singular o plural y obligaran a las Partes conforme al significado que en cada caso se atribuya al
término de que se trate.

“Acreedor Garantizado” significa Banco [e], en su calidad de acreditante del Contrato de Crédito, o
bien, sus respectivos causahabientes, sucesores y cesionarios.

“Calificacién del Crédito Garantizado” significa la calificaciéon otorgada al Contrato de Crédito, por
parte de una Institucién Calificadora, considerando que el mismo cuenta con la GPO.

“Calificacién Sombra” significa la calificacion asignada al Crédito [e], por una Institucidn Calificadora,
sin considerar el respaldo de la GPO en la estructura.

“Cantidad Requerida” significa el importe mensual que el Garante podra solicitar al Fiduciario, en
términos de lo establecido en el presente Contrato, y de lo previsto en el Fideicomiso, a través de
una Solicitud de Pago o de Notificacidon de Vencimiento Anticipado en términos del Fideicomiso, en
el entendido que la Cantidad Requerida podra incluir, sin limitar: (i) la Contraprestacion Mensual, (ii)
la Contraprestacién Adicional, (iii) las cantidades vencidas y no pagadas, (iv) el Saldo Insoluto Total, y
(v) cualesquiera otras cantidades que por cualquier motivo se adeuden y deban pagarse por el
Estado al Garante, en términos de lo establecido en el presente Contrato y en el Fideicomiso.

“Cantidad Solicitada” significa la cantidad que el Fiduciario podrd solicitar al Garante, durante el
Periodo de Disposicion de la GPO, mediante la presentaciéon de una Solicitud de Disposicidn, sin
exceder el Monto Disponible, de conformidad con lo previsto en la Clausula Séptima del presente
Contrato.

“Contraprestaciones” significan conjuntamente la Contraprestacion Mensual y la Contraprestacion
Adicional.

“Contraprestacién Adicional” significa el importe que el Estado debera pagar al Garante en caso de
que se actualice alguno de los supuestos que, de acuerdo con lo previsto en las Clausulas Quinta y
Sexta del Contrato, relativas a Consecuencias del Incumplimiento de las Obligaciones del Estado
Frente al Garante y Modificacidon o reestructura del Crédito Garantizado correspondientemente,
implique el cobro de la Contraprestacidon Adicional, la cual sera igual al importe que resulte de
multiplicar la Contraprestacién Mensual por 2 (dos), mas el IVA correspondiente. En el supuesto que
se verifique alguna causal cuya consecuencia sea el cobro de la Contraprestacidon Adicional, en tanto
la causa generadora del incumplimiento no hubiere sido solventada, el Estado deberad pagar al
Garante la Contraprestacion Adicional, conforme a lo siguiente: (i) a partir del Dia inmediato
siguiente al de la conclusién del plazo aplicable conforme a lo previsto en las Clausulas Quinta,
parrafo primero, y Sexta, numeral 6.3, parrafo tercero, del Contrato; (ii) por el nUmero de Dias
efectivamente transcurridos en que permanezca sin cura el incumplimiento que se trate; (iii)
precisamente en cada Fecha de Pago; y (iv) en forma no acumulativa en un periodo, es decir, un solo
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importe por mes, con independencia que se actualicen simultdaneamente 2 (dos) o mas supuestos
cuya consecuencia sea el cobro de la Contraprestacion Adicional.

“Contraprestacién Mensual” significa el importe que el Estado deberd pagar al Garante con motivo
de la formalizacién del presente Contrato: (i) en forma mensual, en la Fecha de Pago del Crédito
Garantizado; (ii) durante el Periodo de Disposicién de la GPO; (iii) en cada Fecha de Pago, por un
monto equivalente al resultado de multiplicar el Monto Expuesto vigente al inicio de cada periodo de
pago, es decir, en la Fecha de Pago inmediata anterior, por los Puntos Base anuales que
correspondan sobre 10,000, por el nimero de Dias efectivamente transcurridos entre la Fecha de
Pago para la cual se realice el cdlculo y la fecha de la primera disposicidon del Crédito Garantizado
(para el caso del primer pago) y la Fecha de Pago inmediata anterior (para los pagos subsecuentes),
entre 360 (trescientos sesenta) Dias, mas el IVA correspondiente.

Expresado de otra manera, el importe de la Contraprestacién Mensual sera determinado con base en
la férmula de célculo siguiente:

CA= Pb X ME X NUm. Dias X (1+IVA)
10,000 360

En Donde:

CA = Contraprestacién Mensual.

Pb = Puntos Base.

ME = Monto Expuesto vigente en la Fecha de Pago del mes inmediato anterior a la Fecha de Pago
para la cual se realiza el calculo, o para el caso en que no exista Fecha de Pago anterior, sera el
Monto Expuesto vigente en la primera disposicién del Crédito Garantizado.

Num. Dias = Es el NUmero de Dias efectivamente transcurridos entre la Fecha de Pago para la cual se
realiza el calculo y la Fecha de Pago inmediata anterior (para la primera Fecha de Pago se
considerara la fecha de la primera disposicion del Crédito Garantizado).

Los Puntos Base anuales corresponderan, una vez que se cuente con las Calificaciones Sombra en
términos de la Clausula Cuarta, a los puntos base anuales correspondientes a la Calificacion Sombra
que represente el mayor grado de riesgo y permaneceran fijos durante toda la vigencia de la
Garantia Parcial, de acuerdo con la tabla que se adjunta mas adelante. Lo anterior en el entendido
que: (i) en primer término, en tanto no existan Calificaciones Sombra, seran los Puntos Base que
correspondan a la calificacion quirografaria del Estado de mayor nivel de riesgo entre las
calificaciones otorgadas por al menos dos Instituciones Calificadoras; (ii) una vez que se cuente con
las Calificaciones Sombra en términos de la Clausula Cuarta, los Puntos Base anuales corresponderdn
a la Calificacion Sombra que represente el mayor nivel de riesgo; (iii) para el caso que el Crédito
Garantizado no cuente con Calificaciones Sombra y el Estado cuente solo con una calificacién
quirografaria o ninguna, aplicara el nivel que corresponde a “No Calificado”.

En el supuesto que la Calificacién Sombra represente un mayor nivel de riesgo respecto de la
calificacion quirografaria de mayor nivel de riesgo entre las calificaciones quirografarias del Estado,
el Estado debera pagar al Garante, en la Fecha de Pago inmediata siguiente, las cantidades que
resulten a su cargo por las diferencias que se hubieran generado, desde la fecha de la primera
disposicion del Crédito Garantizado y hasta dicha Fecha de Pago inmediata siguiente, sin que en este
caso aplique el pago de penalizaciones por atraso.
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Los Puntos Base aplicables para la determinacion del cobro de la Contraprestacion Mensual se
realizard con base en la aplicacién de los datos de la siguiente tabla:

Calificaciéon Sombra o Contraprestacion Mensual
calificacién quirografaria del sobre Monto Expuesto
Estado aplicable, en escala
nacional*
AAA [®].[®] Puntos Base
AA+ [e].[®] Puntos Base
AA [e].[®] Puntos Base
AA- [®].[®] Puntos Base
A+ [@].[®] Puntos Base
A [®].[®] Puntos Base
A- [@].[®] Puntos Base
BBB+ [e].[®] Puntos Base
BBB [@].[®] Puntos Base
BBB- [@].[®] Puntos Base
BB+ [®].[®] Puntos Base
BB [@].[®] Puntos Base
BB- [e].[®] Puntos Base
B+ [e].[®] Puntos Base
B [@].[®] Puntos Base
B- [®].[®] Puntos Base
CCC, CC [@].[®] Puntos Base
D,D, E [e].[®] Puntos Base
No Calificado [®].[®] Puntos Base

*0 su equivalente de acuerdo con los datos establecidos en la tabla
incluida en la Clausula Novena del presente Contrato.

“Contrato” significa el presente contrato de garantia parcial, incondicional e irrevocable, no
revolvente, que el Garante otorga al Estado para beneficio del Acreedor Garantizado en relacién con
el Crédito Garantizado.

“Contrato de Crédito” significa el contrato de apertura de crédito de fecha [®], por un importe de [e]
celebrado entre Banco [®], en su caracter de acreditante y el Estado, en su calidad de acreditado, el
cual quedd inscrito en el Registro Publico Unico el [@] de [®] de [®], con la clave de inscripcién [e].

“CNBV" significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

“CCP” significa el costo de captacién ponderado que pagan las distintas instituciones financieras por
los depédsitos a plazo, calculado y publicado periédicamente por el Banco de México.

“Crédito” o “Crédito Garantizado” Significa el crédito simple que Banco [e], en su caracter de
acreditante, autorizd y otorgd al Estado, en su calidad de acreditado, por un importe original de
hasta por un monto de [®], formalizado con la celebracién del Contrato de Crédito [e].

“Cuenta de la Garantia” significa la cuenta que el Fiduciario abra, mantenga y opere en términos del
Fideicomiso para el pago de cualquier concepto debido por el Estado al Garante en términos de este
Contrato.
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“Cuenta del Financiamiento” significa la cuenta que el Fiduciario abra, mantenga y opere a la cual el
Fiduciario abonard los recursos derivados del Porcentaje de Participaciones en términos de la
prelacidn prevista en el Fideicomiso, para su aplicacidn, en cada Fecha de Pago, al pago del Crédito
Garantizado, en la que se depositara la Cantidad Solicitada.

“Decreto de Autorizacién” o “Autorizacién del Congreso” significa el Decreto 27, publicado en el
Periddico Oficial del Estado de Baja California, el 13 de diciembre de 2019.

“Dia” significa un dia natural.

“Dia_Habil” significa cualquier Dia, excepto: (i) sdbados; (ii) domingos; y (iii) aquellos en los que las
oficinas de las instituciones de crédito en México estén autorizadas o requeridas por ley, reglamento
o decreto para permanecer cerradas al publico y suspender sus operaciones, conforme lo determine
la CNBV.

“Empleados de Confianza” significa el Titular del Poder Ejecutivo del Estado, (ii) el Titular de la
Secretaria de Hacienda del Estado, y (iii) el Titular de la Auditoria Superior del Estado.

“Estado” significa el Estado de Baja California.

“Evento de Desembolso de la GPO” significa el evento bajo el cual los recursos disponibles en la
Cuenta del Financiamiento para el pago del Crédito Garantizado, aun después de haber aplicado el
Fondo de Reserva, no sean suficientes para cubrir en su totalidad las Obligaciones Garantizadas en la
siguiente Fecha de Pago, conforme a lo pactado en el Contrato de Crédito, segin lo determine el
Fiduciario, en una Fecha de Determinacidn, en términos de lo establecido en el Fideicomiso y en el
presente Contrato.

“Fecha de Determinacién” significa el dia en que el Fiduciario determina que, al no haber recursos en
la Cuenta del Financiamiento, aun después de haber aplicado el Fondo de Reserva, debe de ejercer la
GPO a través de una Solicitud de Disposicion, la cual deberd presentar el Fiduciario al Garante con
por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién al dia inmediato anterior a la Fecha de Pago del
Crédito Garantizado.

“Fecha de Disposicidon” significa cada fecha en que el Garante entregue al Fiduciario la Cantidad
Solicitada.

“Fecha de Efectividad” significa el Dia Habil en el que el Garante notifique por escrito al Estado, con
copia al Fiduciario, que se han cumplido en su totalidad las condiciones suspensivas establecidas en
la Clausula Tercera del presente Contrato y, en consecuencia, las caracteristicas de irrevocabilidad e
incondicionalidad de la GPO han entrado en vigor.

“Fecha de Pago” significa durante el Periodo de Disposicién de la GPO, la fecha de pago de intereses
y principal del Contrato de Crédito y durante el Periodo de Amortizacidon de la GPO, sera el mismo
Dia en que se sigan cubriendo o se cubrian los intereses y principal del Crédito Garantizado, en el
entendido que las fechas de pago de intereses y principal deberdn ser en todo momento el Dia [@] de
cada mes; en el entendido, de que si ese Dia no fuere un Dia Habil, entonces la Fecha de Pago sera el
Dia Habil inmediato siguiente.



MODELO DE CONTRATO DE GPO
Version: 6 de febrero de 2020

“Fecha de Solicitud de Ejercicio” significa la fecha en la que el Fiduciario entregue al Garante una
Solicitud de Disposicion.

“Fideicomiso” significa el contrato de fideicomiso maestro, irrevocable, de administracién y
fuente de pago, de fecha [e] de [®] de [®], celebrado entre el Estado, en calidad de fideicomitente y
fideicomisario en segundo lugar, y [®] como fiduciario, para que sirva como fuente de pago de los
financiamientos o créditos, las garantias de pago oportuno y/o los Instrumentos Derivados que
celebre, en su caso, el Estado, segin el mismo sea modificado, de tiempo en tiempo, e inclusive
reexpresado en su totalidad.

“Fiduciario” significa Banco [e], en su calidad de fiduciario del Fideicomiso, o sus cesionarios o
causahabientes, de conformidad con los términos del Fideicomiso, sin perjuicio de que en cualquier
momento se pudiera llevar a cabo la sustitucion de la institucion fiduciaria.

“Fondo de Reserva” significa el fondo que deberd establecerse en el Fideicomiso para el Crédito
Garantizado, a fin de que sirva como reserva para el pago de cualquier concepto debido en términos
del Contrato de Crédito, en el caso que los recursos de la Cuenta del Financiamiento en el
Fideicomiso sean, por cualquier causa, insuficientes, el cual podrd constituirse con cargo a las
disposiciones del Crédito y se reconstituira con cargo al Porcentaje de Participaciones y, en su
defecto, con recursos propios del Estado.

“Garante” significa el [®], en virtud de la celebracién del presente Contrato.

“Garantia” o “GPQO” significa la garantia parcial de pago oportuno, incondicional e irrevocable, no
revolvente, que por virtud del presente Contrato el Garante otorga al Estado en beneficio del
Acreedor Garantizado, en los términos del presente Contrato.

“Institucidon Calificadora” significa aquella o aquellas instituciones calificadoras autorizadas por la
CNBV conforme a la Ley del Mercado de Valores, que califiquen el Crédito.

“Instrumento Derivado” significa una operacidn financiera derivada, asociada al Crédito Garantizado,
de cobertura o de intercambio de tasas de interés o de otro tipo, para mitigar el riesgo relacionado a
la variacion de la Tasa de Referencia, contratada con una institucion financiera debidamente
autorizada para celebrar dichas operaciones en México.

“IVA” significa el impuesto al valor agregado establecido en la Ley del Impuesto al Valor Agregado,
publicada en el Diario Oficial de la Federacién el 29 de diciembre de 1978, segln esta ha sido vy, en el
futuro, sea adicionada y reformada de tiempo en tiempo y/o cualquier otro impuesto que, en su
caso, lo sustituya o que grave situaciones juridicas o de hecho iguales o similares.

“Ley de Disciplina Financiera” significa la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y
los Municipios,

“Monto Disponible” significa, para cada Fecha de Pago, la cantidad en Pesos igual a la diferencia
positiva que resulte de restar al Monto Expuesto la suma simple de las cantidades en Pesos que
hayan sido dispuestas por el Fiduciario con cargo a la Garantia, antes de la Fecha de Pago de que se
trate.

“Monto Expuesto” significa, para cada fecha en la que deba realizarse un calculo: (i) en tanto no se
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realice disposicién alguna de la Garantia, la cantidad en Pesos igual al 15% (quince por ciento) del
Saldo Insoluto Programado del Crédito; y (ii) al momento en que se lleve a cabo la primera
disposicion de la Garantia, el Monto Expuesto correspondiente a esa fecha se mantendra fijo
durante el Periodo de Disposicién de la GPO restante.

“Notificacién de Vencimiento Anticipado” significa la notificacién que el Garante tendra derecho a
entregar al Fiduciario, en términos del Fideicomiso, Unicamente durante el Periodo de Amortizacién
de la GPO, ante el supuesto de que se presente un evento de vencimiento anticipado de la Garantia,
conforme a lo previsto en el presente Contrato.

In

“Notificacién del Saldo Insoluto Total” significa el escrito que el Garante entregara al Estado, con
copia al Fiduciario, al finalizar el Periodo de Disposicién de la GPO, con objeto de notificarle el Saldo
Insoluto Total y la tabla de amortizaciones que le serd aplicable al pago de la Garantia durante el
Periodo de Amortizacién de la GPO, conforme a lo previsto en la Cladusula Décima Primera del
presente Contrato.

“Obligaciones Garantizadas” significa el monto total en Pesos resultado de todas las sumas de
principal e intereses ordinarios que deba pagar el Estado al Acreedor Garantizado, conforme a lo
pactado en el Contrato de Crédito, ya sea en las fechas programadas para su pago o cuando éstas
venzan en forma anticipada de conformidad con los términos y condiciones establecidos en el
Contrato de Crédito, sin incluir costos por rompimiento y/o comisiones o penalizaciones por

prepago.

“Partes” significa, en forma conjunta, el Garante, el Estado y el Fiduciario.

“Participaciones” o “Participaciones Federales” significan los recursos que en ingresos federales
correspondan al Estado del Fondo General de Participaciones, en términos de la Ley de Coordinacién
Fiscal, excluyendo las participaciones que de dicho fondo correspondan a los municipios del Estado e
incluyendo (sin estar limitado a) todos los anticipos, enteros y ajustes que se cubran a cuenta de las
mismas, asi como cualesquiera otros fondos, y/o contribuciones y/o ingresos provenientes de la
Federacidn, a través de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, por conducto de la Tesoreria de
la Federacion y/o cualquier otra unidad administrativa que la sustituya en estas funciones, en favor
del Estado que eventualmente las sustituyan y/o complementen por cualquier causa.

“Periodo de Amortizacion de la GPQO” significa un periodo de hasta 60 (sesenta) meses a partir del
Dia siguiente al ultimo Dia del Periodo de Disposicién de la GPO, en el entendido que durante el
Periodo de Amortizacién de la GPO el Fiduciario no podra realizar ninguna disposicion de recursos
con cargo a la GPO.

El Periodo de Amortizacién de la GPO es el periodo durante el cual se pagaran al Garante, de manera
obligatoria y sin subordinacién al Crédito Garantizado: (i) los recursos ejercidos por el Fiduciario con
cargo a la GPO, en el supuesto que éstos no hubieran sido cubiertos en el Periodo de Disposicidon de
la GPO, y (ii) seran cubiertos al Garante mediante pagos mensuales, iguales y consecutivos de capital,
mas intereses calculados sobre saldos insolutos, de acuerdo con la prelacion de pago establecida en
el Fideicomiso.

“Periodo de Disposicidon de la GPO” significa el periodo de hasta 240 (doscientos cuarenta) meses,
contados a partir de la primera disposicion del Crédito Garantizado, y hasta lo que ocurra primero
entre: (i) la fecha de vencimiento programada del Crédito Garantizado de acuerdo al Contrato de
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Crédito, es decir el [®]; (ii) la fecha en que el saldo insoluto del Crédito Garantizado haya quedado
cubierto en su totalidad; (iii) la fecha en que se haya agotado el Monto Disponible de la GPO, o (iv)
antes, bajo el supuesto que el Estado decida terminar anticipadamente la GPO, conforme a lo
establecido en el presente Contrato y previo consentimiento del Acreedor Garantizado.

El Periodo de Disposicion de la GPO es el periodo durante el cual el Fiduciario podra ejercer recursos
con cargo a la GPO, una vez cumplidas las condiciones suspensivas establecidas en la Clausula
Tercera del presente Contrato en el entendido que las cantidades dispuestas no se podran volver a
ejercer en virtud de que la GPO no es revolvente.

“Periodo de Intereses” significa el periodo para el cdmputo de los intereses sobre el saldo insoluto
de las Cantidades Solicitadas y efectivamente entregadas por el Garante al Fiduciario, en el
entendido que el primer Periodo de Intereses iniciard el Dia de la primera Fecha de Disposicion y
concluird en (pero no incluird) la Fecha de Pago inmediata siguiente, en el entendido que los
subsecuentes Periodos de Intereses iniciaran el mismo Dia en que termine el periodo inmediato
anterior y terminaran en (pero no incluird) la Fecha de Pago inmediata siguiente. El primer Periodo
de Intereses de cualquier disposicion subsecuente iniciard en la fecha en la que se realice la
disposicidon de que se trate y terminara en la Fecha de Pago inmediata siguiente.

“Pesos” significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos Mexicanos.

“Plazo_Maximo de la GPO” y “Fecha de Vencimiento de la GPQO” significa el plazo de hasta 240
(doscientos cuarenta) meses, equivalente 7,305 (siete mil trescientos cinco) Dias, a partir de la
primera disposicion del Crédito Garantizado, y se contara con un periodo de amortizacion adicional
de hasta una cuarta parte del Periodo de Disposicion de la GPO, sin exceder para su vencimiento del
Dia [e] de [®] de [®] (la “Fecha de Vencimiento de la GPO”).

“Porcentaje de Participaciones” significa el [#]% del derecho y los ingresos sobre las Participaciones
que el Estado afectara al patrimonio del Fideicomiso para pagar el Crédito Garantizado, la GPO y, en
su caso, los Instrumentos Derivados asociados al Crédito, en los términos previstos en el Fideicomiso.

“Puntos Base” significan los valores numéricos establecidos en las tablas incluidas en el presente
Contrato, para el célculo de la Contraprestacion Mensual y la determinacién de los intereses que, en
su caso, generaran las cantidades dispuestas de la GPO.

“Registro del Fideicomiso” significa el registro que llevara el Fiduciario, en el que anotara los datos e
informacién relativa a cada financiamiento, contrato de garantia de pago e instrumento derivado
que se inscriba en el Fideicomiso, el cual sera actualizado por el Fiduciario cada vez que se inscriba
un nuevo financiamiento, contrato de garantia o instrumento derivado, o se modifique o cancele el
registro de algun contrato previamente inscrito.

“ Ill

Registro Estatal” significa el Registro Estatal de Financiamientos y Obligaciones de Baja California a
cargo de la Secretaria o cualquier otro que en el futuro le sustituya.

“Registro_Publico Unico” significa el Registro Publico Unico de Financiamientos y Obligaciones de
Entidades Federativas y Municipios, a cargo de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

“Reporte de Aplicacion de Pagos” significa el reporte que el Fiduciario debera presentar al Garante y
al Estado, en términos de lo previsto en la Clausula Séptima, numeral 7.10, del presente Contrato, en
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el que se detallaran los elementos que llevaron al Fiduciario a concluir la insuficiencia de recursos de
la Cuenta del Financiamiento, de conformidad con lo previsto en el Fideicomiso.

“Saldo Insoluto Programado” significa la cantidad que se obtenga de restar al monto principal
dispuesto al amparo del Crédito Garantizado, la suma de los montos de amortizacidn de las fechas
de pago transcurridas a la fecha de célculo, en el entendido que las Fechas de Pago, el monto
principal y los montos de amortizacidn se encuentran previstos en el o los [Pagarés y/o Solicitudes de
Disposicion] del Crédito Garantizado, entregado(s) por el Estado al Garante.

“Saldo Insoluto Total” significa, para una Fecha de Pago, la cantidad de principal que resulte de la
siguiente formula:

SITe= SITe; + Inte.qy) + Cantidad Solicitada ¢ + IntCantSolicit+ ) — Py — Pint, — Pprin,
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Donde:

t = Fecha de Pago para la cual se realiza el célculo.

t-1 = Fecha de Pago en el mes inmediato anterior a la Fecha de Pago para la cual se realiza el calculo.

t* = Fecha de Disposicion realizada entre t-1 y t.

SIT; = Saldo Insoluto Total en t.

SIT..1 = Saldo Insoluto Total en t-1.

Inti.1ry = monto en Pesos de los intereses devengados del SIT.; conforme a la Cldusula Novena del
Contrato, para el Periodo de Intereses entre t-1y t.

Cantidad Solicitada + = Cantidad Solicitada en t*.

IntCantSoliciti+ = monto en Pesos de los intereses devengados de la Cantidad Solicitada + conforme
a la Clausula Novena del presente Contrato para el Periodo de Intereses entre t* y t.

Pint; = monto pagado al Garante al momento t por concepto de intereses devengados para el
Periodo de Intereses entre t-1y t.

Pprin; = monto pagado al Garante al momento t por concepto de principal para el Periodo de
Intereses entre t-1y t.

P, = monto en Pesos de cualquier Pago Anticipado que se haya efectuado al momento t conforme a
la Cldusula Décima Tercera de este Contrato.

“Saldo Obijetivo del Fondo de Reserva” significa la cantidad que el Fiduciario deberd mantener en el
Fondo de Reserva en términos del Contrato de Crédito para que, en caso de insuficiencia de recursos
en la Cuenta del Financiamiento, el Fiduciario pueda aplicarla en términos del Fideicomiso.

“Sobretasa” significa los Puntos Base que se adicionaran a la TIIE, tomando en consideracion los
valores numéricos establecidos en la tabla inserta en el numeral 9.1 de la Clausula Novena del
presente Contrato.

“Solicitud de Disposicién” significa un aviso o notificacién firmada por el Fiduciario y dirigida al
Garante, formalizada en términos sustancialmente similares al formato que se adjunta como Anexo
[3] del presente Contrato.

“Solicitud de Pago” significa el documento que, debidamente requisitado y, en términos
sustancialmente similares al formato que se adjunta como anexo [e] del Fideicomiso, debera
presentar el Garante al Fiduciario, para que éste provisione, reserve y/o pague, las cantidades
necesarias para el pago del presente Contrato.

“Supuesto de Incremento de Riesgo” significa el incumplimiento por parte del Estado de obligaciones
a su cargo que, de acuerdo con lo previsto en la Cldusula Quinta del presente Contrato, relativa a
Consecuencias del Incumplimiento de las Obligaciones del Estado Frente al Garante, implique el
cobro de la Contraprestacion Adicional.

“TIIE” significa la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio que periddicamente publica el Banco de
México en el Diario Oficial de la Federacidn, en el entendido que para el célculo de los intereses de la
GPO se tomara como base la TIIE a plazo de 28 (veintiocho) Dias, publicada el Dia Habil de inicio del
Periodo de Intereses de que se trate o, en caso de que no se publique en esa fecha, la inmediata
anterior publicada.

Clausula Segunda. Garantia Parcial. El Garante, sujeto a los términos del presente Contrato, en este
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acto se compromete a garantizar de manera parcial, incondicional, irrevocable y no revolvente, el
pago oportuno al Acreedor Garantizado de las Obligaciones Garantizadas, en cada Fecha de Pago,
hasta por una cantidad en Pesos que en ningun caso excedera del Monto Disponible.

No Revolvencia. La GPO no tiene el caracter de revolvente. Las cantidades dispuestas que sean
pagadas al Garante por el Estado, directamente o a través del Fiduciario, no modificaran el Monto
Disponible y, por lo tanto, el Fiduciario no podra volver a disponer de los importes que hubiere
pagado al Garante.

Cobertura Congelada. El Monto Expuesto de la GPO se fijard respecto del Saldo Insoluto Programado
del Crédito Garantizado, en el momento que se realice la primera disposicidon de la GPO. El Monto
Expuesto correspondiente a esa fecha se mantendra fijo durante el Periodo de Disposicién de la GPO
restante.

Incondicionalidad. A partir de la Fecha de Efectividad y durante el Periodo de Disposicidon de la GPO,
las obligaciones contraidas por el Garante con motivo de la celebracion del presente Contrato: (i)
seran incondicionales y, por lo tanto, el Garante estard obligado a entregar al Fiduciario, de
conformidad con lo establecido en la Cladusula Séptima del presente Contrato, la cantidad que éste le
solicite en cualquier Solicitud de Disposicién hasta agotar el Monto Disponible, sin condicién,
defensa, objecidn, retencidén o compensacion de ningun tipo; y (i) no estan sujetas al previo pago de
las Contraprestaciones ni al cumplimiento de ninguna obligacién por parte del Estado, en términos
de lo pactado en el presente Contrato, ni a cualquier otra circunstancia o evento.

Irrevocabilidad. A partir de la fecha en que inicie el Periodo de Disposicién de la GPO y durante el
mismo, las obligaciones contraidas por el Garante con motivo de la celebracion del presente
Contrato serdn irrevocables y, por lo tanto, el Garante no podrd revocar, reducir, cancelar o limitar
en forma unilateral, las obligaciones a su cargo, conforme al presente Contrato.

Parcialidad. La GPO sdlo cubre el pago de las Obligaciones Garantizadas, sin exceder el Monto
Disponible y sin incluir el pago al Acreedor Garantizado de ninglin importe por concepto de: (i) pagos
anticipados voluntarios, ni primas y/o comisiones y/o penalizaciones que deriven de éstos; (ii)
comisiones; (iii) intereses moratorios; (iv) retenciones de impuestos, o (v) cualesquier otras
cantidades distintas de las Obligaciones Garantizadas, que pudieran estar incluidas en el Contrato de
Crédito.

Renuncia del Garante. El Garante renuncia expresamente a: (i) ejercer cualquier derecho o recurso
por subrogacién que pudiere tener contra el Estado o contra cualquiera de sus bienes con respecto a
las Obligaciones Garantizadas; (ii) la presentacidn, requerimiento de pago, protesto o cualquier
notificacidn, sin importar la naturaleza, relacionada con la falta de pago o incumplimiento de una o
mas de las Obligaciones Garantizadas, o bien; (iii) cualquier diligencia para el cobro o cumplimiento
de las Obligaciones Garantizadas o ejecucion de cualquier garantia respecto de las Obligaciones
Garantizadas.

La Garantia Parcial no constituye una fianza, por lo tanto, no tiene los derechos y beneficios que la
ley otorga a los fiadores.

Clausula Tercera. Condiciones Suspensivas y Fecha de Efectividad. Las obligaciones que asume el
Garante con la celebracidn del presente Contrato, y en particular su deber de realizar el desembolso
de los recursos de la GPO, estan sujetas a que se cumplan previamente y a satisfaccion del Garante,

15



MODELO DE CONTRATO DE GPO
Version: 6 de febrero de 2020

las condiciones siguientes, salvo que exista consentimiento previo y por escrito por parte del Garante
que lo releven o eximan de su cumplimiento:

1. Que el Estado se encuentre al corriente en el cumplimiento de todas las obligaciones
contraidas con anterioridad a la firma del presente Contrato, que sean a su cargo y a favor
del Garante, y aquellas que deriven de la formalizacion del presente Contrato,
considerando las diferentes ventanillas crediticias del Garante.

2. Que el Estado proporcione al Garante el nombre de la institucidn financiera, asi como el
numero de cuenta bancaria, nimero de sucursal, nimero de plaza, clave bancaria
estandarizada (CLABE) y demas datos complementarios que identifiquen la Cuenta del
Financiamiento en la que se depositara la Cantidad Solicitada.

3. Que el Estado proporcione al Garante un listado o registro de firmas de los Delegados
Fiduciarios del Fideicomiso, facultados para realizar las Solicitudes de Disposicion de la
GPO.

4. Que el Estado entregue al Garante un reporte vigente emitido por una sociedad de
informacidn crediticia nacional respecto al historial crediticio del Estado, cuyos resultados
a juicio del Garante no requiera la creacién de provisiones preventivas adicionales,
Unicamente cuando se requiera para dar inicio al Periodo de Disposiciéon de la GPO.

5. Que el Estado entregue al Garante un ejemplar original del presente Contrato
debidamente firmado por las Partes e inscrito, en términos de lo que establecen las
disposiciones legales y administrativas aplicables: (i) en el Registro Estatal, y en el Registro
Publico Unico, lo que acreditard con copia simple de las constancias de inscripcién
correspondientes.

6. Que el Fiduciario emita y entregue al Garante, a través de delegado(s) fiduciario(s)
debidamente facultados, un ejemplar original de la constancia de inscripcién del Contrato
en el Registro del Fideicomiso, en la que se reconozca a la GPO como un Contrato de GPO
y al Garante como Fideicomisario en Primer Lugar, segun dichos términos se definen en el
Fideicomiso, a efecto que, a partir de su inscripcién el Garante tenga derecho a que, con el
Porcentaje de Participaciones del Crédito Garantizado se paguen las cantidades debidas
bajo el presente Contrato, en los términos y con la prelacidn prevista en el Fideicomiso.

7. Que el Estado entregue al Garante un ejemplar original o copia certificada ante fedatario
publico, del Contrato de Crédito, debidamente firmado por las partes que intervinieron en
su celebracién e inscrito, en términos de lo que establecen las disposiciones legales y
administrativas aplicables: (i) en el Registro Estatal, vy (ii) el Registro Publico Unico, lo que
acreditara con copia simple de las constancias de inscripcidn correspondientes.

8. Que el Estado entregue al Garante copia de la constancia de inscripcién del Contrato de
Crédito en el Registro del Fideicomiso, en la que se reconozca al Crédito Garantizado como
un Financiamiento y al Acreedor Garantizado como Fideicomisario en Primer Lugar A,
segln dichos términos se definen en el Fideicomiso.

9. Que el Fideicomiso se encuentre debidamente suscrito, y que el mismo pueda ser utilizado
como mecanismo de pago de las obligaciones a cargo del Estado que deriven del Contrato.
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10. Que el Estado proporcione al Garante copia del acuse de recepcion del escrito que emita y
entregue a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, para solicitar de manera
irrevocable a la Unidad de Coordinacidon con Entidades Federativas que instruya a la
Tesoreria de la Federacion para que transfiera al patrimonio del Fideicomiso las
participaciones fideicomitidas, que incluya el importe mensual que derive del Porcentaje
de Participaciones afectado como fuente de pago del Crédito Garantizado, que constituira
a su vez, la fuente de pago de la GPO con la prelacidon prevista en el Fideicomiso.

11. Que el Estado entregue al Garante un comunicado o carta de opinidn expedida por al
menos una Institucion Calificadora en la que otorgue al Crédito Garantizado la Calificacién
Sombra preliminar, y que ésta sea de al menos BBB-(mex) en escala nacional, o su
equivalente.

El Estado deberd cumplir o hacer que se cumplan las condiciones suspensivas que se establecen en la
presente Clausula, dentro del plazo de 60 (sesenta) Dias a partir de la fecha de la firma de este
Contrato. En el supuesto que el Estado no cumpla o haga que se cumplan las condiciones
suspensivas que se precisan en esta Clausula dentro del plazo concedido para tal efecto, el Garante
podra prorrogarlo las veces que sea necesario y en cada ocasién hasta por un periodo igual al
originalmente concedido, siempre y cuando, previamente al vencimiento, reciba solicitud por escrito
del Estado firmada por funcionario con facultades suficientes para tal efecto, en la que se incluya la
justificacién correspondiente.

Una vez que se hayan cumplido las condiciones suspensivas que se establecen en la presente
clausula, el Garante notificard al Estado y al Fiduciario para que este ultimo notifique por escrito al
Acreedor Garantizado que las condiciones suspensivas han sido cumplidas y en consecuencia, se
determina con ello la Fecha de Efectividad y, por lo que la GPO es irrevocable, incondicional y
susceptible de ser ejercida en términos del Contrato de GPO.

Clausula Cuarta. Obligaciones del Estado frente al Garante. Durante la vigencia del presente
Contrato, el Estado tendra frente al Garante, entre otras, las obligaciones siguientes, salvo que exista
consentimiento previo y por escrito por parte del Garante que lo releven o eximan de su
cumplimiento:

Durante el Periodo de Disposicion de la GPO:

4.1 Entregar al Garante, dentro del plazo de 2 (dos) Dias Habiles posteriores a la fecha de cada
disposicion del Crédito Garantizado, copia simple de [los Pagarés y/o las Solicitudes de Disposicion
para el caso de no suscribir Pagarés] que documenten la disposicion y las amortizaciones
programadas del Crédito Garantizado, documentos que serviran al Garante para establecer el Monto
Expuesto.

4.2 Entregar al Garante, dentro del plazo de 90 (noventa) Dias posteriores a la fecha de la primera
disposicion del Crédito Garantizado, copia simple de la carta de la calificacion expedida por cada una
de 2 (dos) Instituciones Calificadoras, en la que conste que se ha otorgado al Crédito la Calificacién
Sombra de al menos BBB-(mex) en escala nacional, o su equivalente.

4.3 Entregar al Garante, dentro del plazo de 90 (noventa) Dias posteriores a la fecha de la primera
disposicion del Crédito Garantizado, constancia de la Calificacién del Crédito Garantizado, expedida
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por al menos 2 (dos) Instituciones Calificadoras.

4.4 Entregar al Garante, dentro del plazo de 90 (noventa) Dias posteriores a cada aniversario de la
firma del presente Contrato, al menos una constancia de la Calificacion Sombra del Crédito
Garantizado, otorgada por al menos 2 (dos) Instituciones Calificadoras.

4.5 Entregar al Garante, dentro del plazo de 90 (noventa) Dias posteriores a cada aniversario de la
firma del presente Contrato, constancia de la Calificacidon del Crédito Garantizado, otorgada por al

menos 2 (dos) Instituciones Calificadoras.

Entregar al Garante, directamente o a través del Fiduciario:

4.6 El Reporte de Aplicacion de Pagos, dentro del plazo de 10 (diez) Dias Habiles siguientes al
requerimiento que le presente el Garante, en el entendido que el Reporte de Aplicacion de Pagos
serd requerido en cualquiera de los casos siguientes: (i) en el supuesto que el Fiduciario ejerza
recursos con cargo a la GPO, o (ii) en el caso que exista saldo insoluto que se adeude al Garante por
disposiciones ejercidas por el Fiduciario con cargo a la GPO.

4.7 Todas las aclaraciones razonables, dentro del plazo de 10 (diez) Dias Habiles siguientes al
requerimiento correspondiente, que puedan atenderse con la informacién disponible, que el
Garante le requiera con motivo del Reporte de Aplicacién de Pagos.

4.8 Todos los documentos e informacion en su poder, dentro del plazo de 15 (quince) Dias Habiles
siguientes al requerimiento correspondiente, relacionados con la GPO y el Crédito Garantizado que

pueda entregar conforme a la legislacion aplicable que derive de la administracion del Fideicomiso.

Durante el Periodo de Amortizacion de la GPO:

4.9 Efectuar en tiempo y forma todos los pagos que adeude al Garante con motivo del ejercicio o
disposicion de la GPO.

Durante la vigencia de la GPO:

4.10 Entregar un oficio signado por el titular de la Contraloria General del Estado o del érgano
interno de control del Estado, o un funcionario autorizado del Estado, en cualquier caso que cuente
con facultades legales de fiscalizacidn de recursos para verificar la ejecucion de programas, mediante
el cual certifique que los recursos ejercidos por el Estado con cargo al Crédito Garantizado fueron
aplicados en términos de lo que se estipula en el Contrato de Crédito; asimismo, debera acompafar
la evidencia documental para acreditar que ha liquidado el saldo de los créditos que fueron objeto
de refinanciamiento con cargo al Contrato de Crédito.

Lo anterior, dentro de un plazo de 90 dias contados a partir de lo que ocurra primero entre: (i) el
monto del Crédito haya sido dispuesto en su totalidad, (ii) se haya cubierto totalmente el destino del
Crédito y (iii) se hubiera concluido el plazo de disposicién del Crédito.

4.11 Mantener las inscripciones del Contrato de Crédito y de la GPO en el Registro Estatal, en el
Registro Publico Unico y en el Registro del Fideicomiso.

4.12 Informar al Garante dentro de los 10 (diez) Dias Habiles posteriores a la fecha en la que
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cualquier empleado de confianza del Estado tenga conocimiento del acontecimiento de cualquier
pago anticipado voluntario del Crédito Garantizado, Evento de Aceleracién o Evento de Vencimiento
Anticipado (segun estos términos se definen en el Contrato de Crédito), o cualquier evento que por
la entrega de una notificacidn o por el paso del tiempo pudiera constituir un Causa de Aceleracién o
una Causa de Vencimiento Anticipado, incluyendo sin limitar, que tenga conocimiento de la
existencia de alguna demanda o procedimiento en su contra o relacionada directa o indirectamente
con el Fideicomiso o con el Porcentaje de Participaciones que sirve como fuente de pago del Crédito
Garantizado y de la GPO. Para evitar dudas, para efectos del presente Contrato el término
“empleados de confianza” seran: (i) el Titular del Poder Ejecutivo del Estado, (ii) el Titular de la
Secretaria de Hacienda del Estado, y (iii) el Titular de la Auditoria Superior del Estado

4.13 Proporcionar dentro de los 15 (quince) Dias Habiles posteriores a la solicitud que le presente el
Garante, cualquier informacién relativa a su situacidon financiera, que se encuentre disponible y que
pueda entregarse conforme a la legislacidon aplicable, siempre que la informacién solicitada esté
relacionada con: (i) el Crédito Garantizado, (ii) la GPO, (iii) el Fideicomiso, (iv) el Porcentaje de
Participaciones, o (v) algin incumplimiento que detone cualquier Causa de Aceleracidon o Causa de
Vencimiento Anticipado del Crédito Garantizado.

4.14 Notificar al Garante dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles posteriores a la fecha en la que
cualquier empleado de confianza del Estado o por algln otro medio a su alcance tenga conocimiento
del incumplimiento de una o mas obligaciones a cargo del Estado pactadas en el presente Contrato.

4.15 Notificar al Garante a mas tardar al quinto Dia Habil siguiente a la fecha en la que tenga
conocimiento a través de un empleado de confianza o por cualquier medio a su alcance, de cualquier
circunstancia que pudiere afectar el ejercicio de los derechos del Garante, del Fiduciario y del
Acreedor Garantizado conforme al presente Contrato y/ o al Fideicomiso.

4.16 Abstenerse de iniciar cualquier procedimiento que tenga por objeto impugnar la validez de este
Contrato o del Contrato de Crédito, incluyendo cualquier documento relacionado con las
disposiciones ejercidas por el Estado con cargo al Crédito Garantizado, y/o del Fideicomiso, a fin de
obtener: (i) la nulidad de la GPO, del Crédito Garantizado, y/o del Fideicomiso, o bien, (ii) de alguna
manera afectar los derechos del Garante y/o del Acreedor Garantizado.

4.17 Abstenerse de modificar: (i) el Fideicomiso, salvo que las modificaciones se realicen de
conformidad con lo previsto en el mismo, o (ii) el Contrato de Crédito, sin el consentimiento previo y
por escrito del Garante, salvo los casos de excepcidn a que se refiere la Clausula Sexta del Contrato.

4.18 Entregar al Garante, a mas tardar dentro de los 60 (sesenta) Dias Habiles posteriores a la fecha
en que eventualmente celebre algun convenio para modificar el Contrato de Crédito, original o copia
certificada del mismo, debidamente inscrito: en el Registro Estatal, (ii) en el Registro Publico Unico, y
(iii) en el Registro del Fideicomiso.

4.19 Mantener vigente el Fideicomiso, hasta que el Estado liquide por completo las obligaciones a su
cargo que deriven del presente Contrato.

4.20 Entregar al Garante, dentro del plazo de 15 (quince) Dias posteriores a la fecha de recepcion de
la solicitud correspondiente, todos los documentos, reportes y/o informes que el Fiduciario tenga
obligacion de entregar al Acreedor Garantizado, en cumplimiento de los fines del Fideicomiso, de
conformidad con lo previsto en el mismo.
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Clausula Quinta. Consecuencias del Incumplimiento de las Obligaciones del Estado frente al
Garante. El incumplimiento de las obligaciones establecidas en la Clausula Cuarta de este Contrato
tendra las consecuencias que se sefialan a continuacién, en el supuesto que dentro de los siguientes
15 (quince) Dias Habiles posteriores a la fecha en que se venza el plazo que se precisa en cada
numeral, no sea resarcido el supuesto o causal de que se trate, o el Estado no haya llegado a un
acuerdo con el Garante.

En el supuesto que el Estado no cumpla con alguna de las obligaciones establecidas en la Clausula
Cuarta del Contrato, dentro del plazo otorgado para tal efecto, el Garante podrd prorrogarlo,
siempre y cuando, previamente al vencimiento, reciba solicitud por escrito del Estado, firmada por
funcionario legalmente facultado, en la que se incluya la justificacién correspondiente.

Derivado de lo anterior, se sefialan lo siguiente:

1. En el supuesto que durante el Periodo de Disposicion de la GPO el Estado incumpla con la
obligacion prevista en el numeral 4.1 de la Cldusula Cuarta de este Contrato de GPO,
estard obligado a pagar al Garante la Contraprestacion Adicional por los dias
efectivamente transcurridos desde la disposicion que se trate hasta la fecha en la que el
Garante reciba la documentacién correspondiente o sea de su conocimiento que se
realizaron disposiciones adicionales del Crédito Garantizado.

2. En el supuesto que durante el Periodo de Disposicion de la GPO el Estado incumpla con
una o mas de las obligaciones previstas en los numerales 4.2, 4.3, 4.4, 4.5, 4.6, 4.7, 4.8 de
la Cldusula Cuarta estarad obligado a pagar al Garante la Contraprestacién Adicional, al
tratarse de Supuestos de Incremento de Riesgo, conforme a lo pactado en el presente
Contrato.

3. En el supuesto que el Estado incumpla, durante el Periodo de Amortizacién de la GPO, con
la obligacion establecida en la Clausula Cuarta, numeral 4.9, serd considerado como
evento de vencimiento anticipado de la GPO y, en consecuencia, el Garante tendrd
derecho a vencer anticipadamente la GPO.

4. En el supuesto que el Estado incumpla cualquiera de las obligaciones a su cargo previstas
en los numerales 4.10, 4.11, 4.12, 4.13, 4.14, 4.15, 4.16, 4.17, 4.18, 4.19, 4.20 de la
Clausula Cuarta, el Garante procedera conforme a lo siguiente:

4.1 Si el incumplimiento se presenta durante el Periodo de Disposicion de la GPO, el
Estado estard obligado al pago de la Contraprestacion Adicional, al tratarse de
Supuestos de Incremento de Riesgo, conforme a lo pactado en el presente Contrato de
GPO;y

4.2 Si el incumplimiento ocurre durante el Periodo de Amortizacién de la GPO, el Garante
tendra derecho a vencer anticipadamente el plazo para el pago de las obligaciones a
cargo del Estado que deriven del ejercicio de la GPO.

Adicionalmente, durante el Periodo de Amortizacion de la GPO, el Estado asumira frente al Garante
todas y cada una de las obligaciones y consecuencias previstas en las Clausulas Décima Primera,
Décima Segunda y Décima Tercera del Contrato de Crédito, relativas a Obligaciones de Hacer y de No
Hacer, Causas de Aceleracidon, y Causas de Vencimiento Anticipado, respectivamente, en
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consecuencia, las disposiciones de las sefialadas cldusulas se tienen incorporadas por referencia en el
presente Contrato como si a la letra se insertasen.

Clausula Sexta. Modificaciones o reestructura del Crédito Garantizado. En el caso que el Acreedor
Garantizado y el Estado acuerden cualquier modificacion o reestructura al Contrato de Crédito,
incluyendo sin limitar, el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, el Porcentaje de Participaciones, y la
Tabla de Amortizaciones del Crédito Garantizado, el Estado debera sujetarse al siguiente
procedimiento:

6.1 El Estado deberd notificar al Garante su intencién de modificar el Contrato de Crédito y solicitar,
con base en las nuevas condiciones propuestas, que el Garante determine los costos que dichas
modificaciones pudieran tener respecto de la GPO y si asi lo considera conveniente otorgue su
consentimiento para la modificacién del Contrato de Crédito. Lo anterior, en el entendido que el
Estado se obliga a presentar solicitud por escrito que incluya el soporte documental, la
fundamentacién legal y, en su caso, las autorizaciones necesarias, que sustenten las modificaciones
correspondientes.

6.2 El Garante deberad (i) presentar al Estado la estimacién de los costos que, en su caso, generaran
las modificaciones propuestas, con la finalidad de que el Estado pueda evaluar la conveniencia o no
de llevar a cabo las modificaciones propuestas y, (ii) en su caso, otorgar su consentimiento, a través
de funcionario facultado, para la modificacién del Contrato de Crédito.

6.3 Si el Estado y el Acreedor Garantizado deciden llevar a cabo las modificaciones correspondientes,
deberan celebrar el convenio modificatorio del Contrato de Crédito y el convenio modificatorio de
este Contrato, en el mismo acto, dentro de un plazo maximo de 60 (sesenta) Dias Habiles, contados a
partir de la fecha en que el Estado reciba la notificacién del consentimiento del Garante.

Lo anterior en el entendido que, si el Estado y el Acreedor Garantizado celebran una reestructura al
amparo del articulo 23 de la Ley de Disciplina Financiera cuyo Unico efecto sea la disminucién de las
sobretasas aplicables para la determinacion de la Tasa de Interés Ordinaria del Crédito Garantizado,
no se requerira el consentimiento previo del Garante. En este caso, el Estado y Acreedor Garantizado
solo estardn obligados a notificar al Garante la celebracién del convenio modificatorio
correspondiente y a entregar al Garante un original o una copia certificada del mismo, dentro de los
10 (diez) Dias Habiles siguientes a su celebracién, asi como, en un plazo de 60 (sesenta) Dias
siguientes a su celebracidn, el Estado deberd entregar al Garante copia de las inscripciones del
convenio modificatorio al Crédito Garantizado en el Registro Estatal, en el Registro Publico Unico y
en el Registro del Fideicomiso. En el entendido que los plazos sefialados anteriormente podran ser
prorrogados por el Garante (sin obligacidn por parte de este ultimo), previa solicitud por parte del
Estado.

En el caso que el Estado no cumpla con los plazos sefialados en el parrafo inmediato anterior
(considerando las prérrogas que en su caso el Garante otorgue), el Garante tendra el derecho al
cobro de la Contraprestacion Adicional por los dias efectivamente transcurridos entre la fecha del
incumplimiento y la fecha de la entrega de los documentos.

Clausula Séptima. Ejercicio de la GPO. Con la celebracidn del presente Contrato, el Estado en este
acto instruye, cede y transmite irrevocablemente al Fiduciario el derecho a disponer de la GPO, en
consecuencia, el Fiduciario podra solicitar al Garante, en caso que ocurra un Evento de Desembolso
de la GPO, la entrega de las cantidades necesarias para cubrir las Obligaciones Garantizadas en
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cualquier Fecha de Pago: (i) durante el Periodo de Disposicién de la GPO, (ii) de acuerdo con lo
previsto en el Fideicomiso, (iii) en una Fecha de Solicitud de Ejercicio, y (iv) mediante una Solicitud de
Disposicidn, conforme al siguiente procedimiento:

7.1 El Fiduciario debera entregar la Solicitud de Disposicidon al Garante: (i) sefialando la Cantidad
Solicitada, (ii) firmada en original, (iii) en el domicilio designado por el Garante para recibir
notificaciones, de conformidad con el presente Contrato, y (iv) a mds tardar a las 12:00 horas de la
Fecha de Solicitud de Ejercicio.

7.2 El Garante entregara al Fiduciario, bajo la mas estricta responsabilidad de este ultimo, la
Cantidad Solicitada, en el entendido que el Garante desembolsard la Cantidad Solicitada a mas tardar
a las 12:00 horas del Dia Habil inmediato anterior a la Fecha de Pago inmediata siguiente a la Fecha
de Solicitud de Ejercicio en que se presentd la Solicitud de Disposicidn respectiva.

7.3 El Fiduciario, bajo su mds estricta responsabilidad, se compromete a entregar al Estado copia de
cada Solicitud de Disposicion, en la misma fecha en que la presente al Garante.

7.4 En el supuesto que el Garante reciba del Fiduciario mas de una Solicitud de Disposicién para una
misma Fecha de Pago, el desembolso que realice al Garante correspondera a la mas reciente
Solicitud de Disposicidn, siempre que ésta se hubiera recibido por el Garante en la Fecha de Solicitud
de Ejercicio y a mas tardar a las 12:00 horas.

7.5 El Garante hara entrega de la Cantidad Solicitada, sin exceder el Monto Disponible, mediante el
depdsito bancario o transferencia interbancaria a la Cuenta del Financiamiento para el pago de las
Obligaciones Garantizadas, hasta donde baste o alcance, en el entendido que cualquier importe que
entregue el Garante al Fiduciario por concepto de las Cantidades Solicitadas debera aplicarlas en
beneficio del Acreedor Garantizado, al pago de las Obligaciones Garantizadas, en cumplimiento de
los fines del Fideicomiso, de conformidad con lo previsto en el Fideicomiso y en el presente Contrato.

7.6 El Fiduciario Unicamente podra presentar Solicitudes de Disposicion al Garante: (i) en el supuesto
que ocurra un Evento de Desembolso de la GPO, y (ii) después de haber determinado, de
conformidad con lo previsto en el Fideicomiso, que los recursos del Fondo de Reserva y de la Cuenta
del Financiamiento son insuficientes para realizar el pago total de las Obligaciones Garantizadas que
deban pagarse al Acreedor Garantizado en la siguiente Fecha de Pago, conforme a lo establecido en
el Contrato de Crédito.

7.7 El Estado reconoce y acepta que el Garante no estara obligado a verificar que: (i) haya ocurrido
un Evento de Desembolso de la GPO, (ii) el Fiduciario hubiere realizado la determinacién en forma
correcta, o (iii) se hayan aplicado en su totalidad los recursos disponibles del Fondo de Reserva y de
la Cuenta del Financiamiento.

7.8 La obligacion del Garante de entregar al Fiduciario la Cantidad Solicitada con cargo a la GPO se
entenderad satisfecha a partir del momento en que: (i) el Garante realice la transferencia de recursos
de la Cantidad Solicitada, y (ii) el importe correspondiente se reciba en la Cuenta del
Financiamiento, sin responsabilidad para el Garante en el supuesto que el Fiduciario no aplique de
manera adecuada los fondos transferidos por el Garante.

7.9 El Estado acepta que: (i) la entrega de la Cantidad Solicitada en la Cuenta del Financiamiento
tendra por efecto el reconocimiento del adeudo a cargo del Estado y a favor del Garante por el
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importe transferido por el Garante con sustento en la Solicitud de Disposicién, (ii) pagard al Garante
el importe que hubiere desembolsado al Fiduciario, en los términos del presente Contrato, vy (iii) la
entrega de las Cantidades Solicitadas se entenderan realizadas a su entera satisfaccion y constituiran
obligaciones validas y exigibles a cargo del Estado y a favor del Garante, sin que lo establecido en la
presente Clausula pueda constituir materia de impugnacién presente o futura.

7.10 El Fiduciario debera presentar al Garante y al Estado, dentro de los 10 (diez) Dias Habiles
posteriores a cada Fecha de Pago, en tanto exista saldo insoluto de la GPO, el Reporte de Aplicacién
de Pagos en términos sustancialmente similares al formato que se adjunta como Anexo [4] del
presente Contrato, en el que se detallen los elementos que llevaron al Fiduciario a concluir la
existencia de insuficiencia de recursos, de conformidad con lo previsto en el Fideicomiso, en el
entendido que el Garante tendra derecho a solicitar y a recibir del Fiduciario la informacién adicional
que considere necesaria en relacion con: (i) las condiciones que generaron el Evento de Desembolso
de la GPO, (ii) la disponibilidad de recursos en la Cuenta del Financiamiento y el Fondo de Reserva en
aquel momento, v (iii) una certificacién en el sentido de que los recursos dispuestos con cargo a la
GPO fueron aplicados al pago de las Obligaciones Garantizadas, en términos de lo establecido en el
presente Contrato y en el Fideicomiso.

Clausula Octava. Contraprestaciones. Como Contraprestaciones por la celebracién del presente
Contrato, el Estado se obliga a pagar al Garante: (i) durante el Periodo de Disposicién de la GPO, la
Contraprestaciéon Mensual en cada Fecha de Pago (junto con el monto de todas las
Contraprestaciones Mensuales vencidas y no pagadas, ademas de las penalizaciones que se hubieren
generado por el atraso en el pago de los importes de las mismas), y (i) en su caso, la
Contraprestacion Adicional que sera pagada en las Fechas de Pago, y a mas tardar el Dia Habil
inmediato anterior a aquél en que haya de surtir efectos la terminacidn anticipada total o parcial de
la GPO, en el entendido que los pagos de la Contraprestacion Adicional que llegaren a generarse de
tiempo en tiempo, en términos de lo establecido en el presente Contrato, se efectuardn por el
Fiduciario con posterioridad a que éste efectie los abonos que correspondan para mantener el Saldo
Objetivo del Fondo de Reserva, conforme al orden de prelacién de pagos establecido en el
Fideicomiso.

8.1 Cualquier cantidad que sea pagada al Garante por concepto de Contraprestaciones, no sera
reembolsable, salvo que haya sido pagada en exceso.

8.2 En el supuesto que el Estado no cubra en su totalidad el pago de las Contraprestaciones en una
Fecha de Pago, el saldo no pagado devengara penalizaciones por atraso, conforme a la tasa
establecida en la Clausula Novena, numeral 9.3, del presente Contrato.

8.3 El Garante llevara una contabilidad independiente de cualquier monto de Contraprestaciones
que se le adeude, asi como de los intereses que se devenguen en relacién con los importes de estos
conceptos.

8.4 A partir del inicio del Periodo de Amortizacidon de la GPO, el saldo total de los montos de las
Contraprestaciones que se adeuden al Garante y que no le hubieran sido pagadas, junto con los
importes de las penalizaciones que, en su caso, se hubieran generado por el atraso en el pago de las
mismas, se sumaran al Saldo Insoluto Total y, en ese momento, se fijara el saldo de la GPO, para
construir la tabla de amortizaciones que se incluird dentro de la Notificacion del Saldo Insoluto Total.

Clausula Novena. Intereses de la GPO. El Estado pagara al Garante intereses ordinarios y/o

23



MODELO DE CONTRATO DE GPO
Version: 6 de febrero de 2020

moratorios, segln resulte aplicable, conforme a lo que se establece en la presente Cldusula.

9.1 Intereses ordinarios durante el Periodo de Disposicion de la GPO. En el supuesto que el Fiduciario
ejerza la GPO, el Estado pagara mensualmente al Garante: (i) durante el Periodo de Disposicién de la
GPO; (ii) en cada Fecha de Pago; (iii) desde la Fecha de Disposicidn; y (iv) hasta la liquidacién total de
las cantidades que adeude al Garante con motivo del ejercicio de la GPO, intereses ordinarios que
seran calculados sobre el saldo insoluto de la GPO, a una tasa igual al resultado de adicionar a la TIIE
la Sobretasa que corresponda:

(i) En el supuesto que el Crédito Garantizado llegare a contar con al menos dos
Calificaciones Sombra: a la calificacion que, entre ellas, represente el mayor nivel de
riesgo;

(ii) En su defecto, en el supuesto que el Estado llegare a contar con dos calificaciones

quirografarias: a la calificacion que, entre ellas, represente el mayor nivel de riesgo;

(iii) En el supuesto que no existan calificaciones quirografarias del Estado otorgadas por, al
menos dos Instituciones Calificadoras: al nivel de “No Calificado”.

Calificaciones Sombra o calificaciones quirografarias del Estado, en
Nivel de escala nacional
Riesgo* s&p Fitch HR Sobretasa aplicable
Ratings | Moody’s | Ratings (Puntos Base)
1 mxAAA | AAA(mex) | Aaa.mx | HR AAA [e]
2 mxAA+ | AA+(mex) | Aal.mx | HRAA+ [e]
3 mxAA AA(mex) | Aa2.mx HR AA [®]
4 mMxAA- AA-(mex) | Aa3.mx | HRAA- [®]
5 mxA+ A+(mex) Al.mx HR A+ [o]
6 mxA A(mex) A2.mx HR A [o]
7 mxA- A-(mex) A3.mx HR A- [®]
8 mxBBB+ | BBB+(mex) | Baal.mx | HR BBB+ [e]
9 mxBBB BBB(mex) | Baa2.mx | HR BBB [o]
10 mxBBB- | BBB-(mex) | Baa3.mx | HR BBB- [®]
11 mxBB+ BB+(mex) | Bal.mx | HR BB+ [o]
12 mxBB BB(mex) | Ba2.mx HR BB [o]
13 mxBB- BB-(mex) | Ba3.mx | HRBB- [®]
14 mxB+ B+(mex) B1.mx HR B+ [®]
15 mxB B(mex) B2.mx HR B [@]
16 mxB- B-(mex) B3.mx HR B- [®]
17 mxCCC CCC(mex) | Caal.mx | HRC+ [e]
18 . me'C € CC(mex) | Caa2.mx HRC [e]
inferiores
19 - 'C(mgx) € | caa3z.mx . HR .C_ © [o]
inferiores inferiores
20 -- - Ca.mx - [e]
21 -- - C.mxe - [®]
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inferiores
22 No calificado [e]
* Considera la equivalencia de la calificacion presentada en la tabla.

La TIIE se revisara mensualmente y la Sobretasa se actualizard conforme a las modificaciones en la
Calificacion Sombra o en las calificaciones quirografarias del Estado, segun resulte aplicable.

En el caso que el Banco de México suspenda la publicacion de la TIIE, ya sea temporal o
definitivamente, el calculo para el cobro de los intereses que correspondan a cada Periodo de
Intereses, se determinara conforme a lo siguiente:

a. En primera instancia, la tasa que, en su caso, determine el Banco de México o la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico que sustituira a la TIIE.

b. En segunda instancia, la tasa de interés que se aplicara sera la siguiente: la ultima tasa
publicada de CETES, a plazo de 28 (veintiocho) dias o el plazo mas cercano a éste,
colocados en emisién primaria, a la fecha de inicio de cada uno de los Periodos de
Intereses en que deba efectuarse el pago de intereses ordinarios.

c. En el caso que el promedio de la TIIE, considerando Unicamente las fechas de
determinacion de la tasa CETES, durante los doce meses anteriores a que haya dejado de
publicarse, sea mayor al promedio de la tasa publicada de CETES durante el mismo
periodo, se adicionara la diferencia entre dichos promedios a la tasa publicada de CETES
descrita en el parrafo anterior.

d. En el caso que se dejara de dar a conocer de manera definitiva la tasa de los CETES, a plazo
de 28 (veintiocho) dias o el plazo mas cercano a éste, se utilizara el CCP que el Banco de
México estima representativo del conjunto de las Instituciones de Banca Mdltiple y que da
a conocer mensualmente mediante publicaciones en el Diario Oficial de la Federacién de
acuerdo a su Circular 3/2012 (tres diagonal dos mil doce) y sus modificaciones,
correspondiente al CCP vigente a la fecha de inicio de cada uno de los Periodos de
Intereses en que deba efectuarse el pago de intereses ordinarios.

En el caso que el promedio de la TIIE durante los doce meses anteriores a la fecha en que
haya dejado de publicarse sea mayor al promedio de CCP durante el mismo periodo, se
adicionara la diferencia entre dichos promedios al CCP descrito en el parrafo anterior.

Si en algun mes a que se hace referencia en el parrafo inmediato anterior no se llegare a
publicar el CCP, se considerara el publicado para el mes inmediato anterior al mes en que se
haya dejado de publicar dicho CCP.

En el caso que se dejara de publicar de manera definitiva el CCP, se utilizara como tasa de referencia
la tasa que de manera razonable determinen el Garante, previo acuerdo con el Estado.

Si el Estado y el Garante no llegaran a un acuerdo en relacién con la determinacién de la tasa de
interés sustitutiva, en los términos de los parrafos anteriores, se considerard que ha existido un
incumplimiento para los efectos de lo establecido en la Clausula Cuarta del presente Contrato.

Durante el Periodo de Disposicion de la GPO, en el supuesto que la cantidad que resulte del
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Porcentaje de Participaciones no sea suficiente para el pago de los intereses ordinarios de la GPO del
Periodo de Intereses de que se trate, éstos se capitalizardn, en términos de lo previsto en el numeral
9.1.3 de la presente Clausula.

Para el célculo de la tasa de interés se estara a lo siguiente:

9.1.1 La tasa de interés se expresa en forma anual y los intereses se calcularan dividiendo la tasa
aplicable entre 360 (trescientos sesenta) y multiplicando el resultado obtenido por los Dias
efectivamente transcurridos durante el Periodo de Intereses que antecede a la Fecha de Pago para la
cual se realice el cdlculo y el producto que se obtenga se multiplicard por el Saldo Insoluto Total
vigente en la Fecha de Pago en el mes calendario inmediato anterior a la fecha para la cual se realice
el célculo.

9.1.2 Los intereses que se generen durante la vigencia de la GPO seran cubiertos por el Estado
directamente, o a través del Fideicomiso, de manera mensual, en términos de lo previsto en la
presente Clausula.

9.1.3 El Estado y el Garante convienen que durante el Periodo de Disposicién de la GPO cualquier
monto de intereses no pagado en la Fecha de Pago en que deban cubrirse, podra capitalizarse,
conforme a lo previsto en el articulo 363 del Cédigo de Comercio, cuando la cantidad que resulte del
Porcentaje de Participaciones no sea suficiente, o bien, cuando por cualquier causa no haya flujo
suficiente para cubrirlo.

9.2 Intereses ordinarios durante el Periodo de Amortizacién de la GPO. En el supuesto de que exista
saldo insoluto de la GPO una vez concluido el Periodo de Disposicion de la GPO, se pagaran
mensualmente al Garante, en cada Fecha de Pago y hasta la liquidacién total de las cantidades que el
Estado adeude al Garante con motivo del ejercicio de la GPO, intereses ordinarios que seran
calculados sobre saldos insolutos de la GPO, a una tasa de interés anual igual al resultado de
adicionar a la TIIE la Sobretasa que corresponda en funcion de: (i) la calificacién quirografaria del
Estado que represente el mayor nivel de riesgo, en el supuesto que el Estado cuente con mas de una,
o bien; (ii) aplicard el nivel que corresponde a “No Calificado”, en caso que el Estado no cuente con al
menos dos calificaciones quirografarias otorgadas por Instituciones Calificadoras, y tomando en
consideracion los valores numéricos establecidos en la tabla incluida en el numeral 9.1 de la
presente Clausula.

La TIIE se revisarda mensualmente considerando la tasa publicada el Dia Habil al inicio de cada
Periodo de Intereses y la Sobretasa se actualizara conforme a las modificaciones de la calificacién
quirografaria del Estado que represente el mayor nivel de riesgo.

No aplicara la capitalizacidn de intereses durante el Periodo de Amortizacién de la GPO.

9.3 Intereses Moratorios. A partir del Dia siguiente al ultimo Dia del Periodo de Disposicidon de la
GPO, cualquier monto de principal, incluidos aquellos conceptos que se hubieran capitalizado y que
formen parte de ese importe, que no sea integramente pagado en la Fecha de Pago en que deba
cubrirse conforme a lo previsto en la Cldusula Décima del presente Contrato, devengara intereses
moratorios a razén de una tasa anual igual a 1.5 (uno punto cinco) veces la tasa de interés ordinaria
vigente en la fecha en que se presenté el incumplimiento.

La TIIE sera revisable mensualmente.
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Los intereses moratorios que, en su caso, se generen: (i) se calcularan bajo una mecanica similar a la
prevista en el numeral 9.1.1, Unicamente en el Periodo de Amortizacion de la GPO sobre capital
vencido, por cada mes transcurrido o fraccidon que corresponda desde la fecha de su vencimiento y
hasta su total liquidacién al Garante, y (ii) seran cubiertos por el Estado al Garante, en términos de lo
previsto en la presente Clausula.

Clausula Décima. Revision y Ajuste de la Tasa de Interés. Durante la vigencia del presente Contrato,
el Garante revisard mensualmente y, en su caso, ajustara al alza o a la baja la tasa de interés,
tomando como base para ello cualquier variacidn que se registre en las Calificaciones Sombra o en
las calificaciones quirografarias del Estado, conforme a lo que se establece a continuacion:

10.1 Durante el Periodo de Disposicion de la GPO, el Garante revisard mensualmente y, en su
caso, ajustara al alza o a la baja la tasa de interés, tomando como base para ello cualquier variacidn
que se registre: (i) en la Calificacién Sombra de mayor nivel de riesgo, en el supuesto que el Crédito
Garantizado cuente con al menos dos Calificaciones Sombra, o en su defecto, (ii) en la que
represente el mayor nivel de riesgo en el supuesto de que el Estado llegare a contar con al menos
dos calificaciones quirografarias, o en su defecto, (iii) aplicard el nivel que corresponde a “No
Calificado”, en el caso que exista una o ninguna calificacion quirografaria del Estado asignada por
Instituciones Calificadoras. Lo anterior tomando en consideracion los valores numéricos establecidos
en la tabla incluida en la Clausula Novena, numeral 9.1, del Contrato.

10.2 Durante el Periodo de Amortizacion de la GPO, el Garante revisara mensualmente y, en su caso,
ajustara al alza o a la baja la tasa de interés, tomando como base para ello cualquier variacidn que se
registre en (i) la calificacidon que represente el mayor nivel de riesgo en el supuesto de que el Estado
llegare a contar con al menos dos calificaciones quirografarias y, en su defecto, (ii) aplicard el nivel
que corresponde a “No_Calificado”, en caso de que el Estado cuente con una o no cuente con
calificacion quirografaria del Estado asignadas por Instituciones Calificadoras. Lo anterior tomando
en consideraciéon los valores numéricos establecidos en la tabla incluida en la Clausula Novena,
numeral 9.1, del Contrato.

El Estado acepta que una vez que el Garante haya realizado la primera revisién de la tasa de interés
Yy, €n su caso resulte algun ajuste, continte con las acciones de revisar y, en su caso, ajustar la misma
durante la vigencia de la GPO, en términos de lo establecido en la presente Clausula.

El Garante dispondra de un plazo de al menos 30 (treinta) Dias, a partir de la fecha en que se registre
alguna variacién en la o las Calificaciones Sombra o en las calificaciones quirografarias del Estado,
para revisar y, en su caso, ajustar al alza o a la baja la tasa de interés, en el entendido que el ajuste
que corresponda se efectuara en la Sobretasa.

La tasa que resulte del ajuste que llegue a realizarse serd aplicable al saldo insoluto de la GPO a partir
del Periodo de Intereses inmediato siguiente a aquel en que haya concluido el plazo sefalado en el
parrafo precedente y estard vigente hasta que se realice la proxima revisidon y, en su caso, se
verifique alguna variacidon en las Calificaciones Sombra o en las calificaciones quirografarias del
Estado.

Para el cdlculo de los intereses y la periodicidad en el pago de los mismos se estara a lo pactado en la
Clausula Novena de este Contrato.
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Clausula Décima Primera. Pago de Principal. El Estado se obliga a pagar al Garante el importe del
Saldo Insoluto Total, en cada Fecha de Pago, mds el monto de las Contraprestaciones vencidas y no
pagadas, conforme a lo que se establece en la presente Clausula y en las demas disposiciones
aplicables de este Contrato, en el entendido que los intereses que hayan de pagarse se calcularan de
acuerdo con lo establecido en la Cladusula Novena del Contrato.

11.1 Durante el Periodo de Disposicién de la GPO, si en una Fecha de Pago no es factible pagar el
Saldo Insoluto Total, porque no existen los recursos suficientes y disponibles para ello en la Cuenta
de la Garantia, el Saldo Insoluto Total no pagado continuara devengando intereses ordinarios, hasta
que éste se liquide en su totalidad, sin perjuicio de su capitalizacidn en cada Periodo de Intereses.

11.2 El Estado se obliga a realizar los actos necesarios durante el Periodo de Disposicidon de la GPO,
para que, en la medida en que existan recursos suficientes y disponibles en la Cuenta de la GPO, y de
acuerdo con la prelacidn de pagos establecida en el Fideicomiso, el Fiduciario destine en cada Fecha
de Pago, el monto total de las cantidades disponibles del Porcentaje de Participaciones al pago del
Saldo Insoluto Total, conforme a lo establecido en el Fideicomiso.

11.3 El Garante tendrd derecho a presentar al Fiduciario Solicitudes de Pago que comprendan
ademas de la Contraprestacion Mensual y, en su caso, la Contraprestacion Adicional, el pago del
Saldo Insoluto Total e intereses de la GPO.

11.4 A partir del inicio del Periodo de Amortizacidon de la GPO, el Estado debera cubrir el Saldo
Insoluto Total al Garante en 60 (sesenta) pagos mensuales, iguales y consecutivos de capital, de
manera obligatoria y sin subordinacién al Crédito Garantizado.

11.5 El pago del Saldo Insoluto Total podra efectuarse directamente por el Estado o por conducto del
Fiduciario, en términos del Fideicomiso, en el entendido que los recursos de la Cuenta de la GPO serd
una, pero no la uUnica fuente de recursos para el pago de las cantidades que el Estado adeude al
Garante, de conformidad con lo pactado en el presente Contrato; en tal virtud, en este acto el Estado
instruye y autoriza irrevocablemente al Fiduciario para que realice los pagos de cualesquiera
cantidades que el Estado deba cubrirle al Garante, en virtud de lo pactado en el presente Contrato y
de conformidad con los términos y la prelacion establecidos en el Fideicomiso, en el entendido que
el Fiduciario cumplird con las disposiciones contenidas en este Contrato que se relacionen con los
pagos que deba efectuar el Estado al Garante, en la medida en que le resulten aplicables.

11.6 Al finalizar el Periodo de Disposicidon de la GPO, el Garante notificara por escrito al Estado, con
copia al Fiduciario la Notificacidon del Saldo Insoluto, en la que debera seiialar: (i) el Saldo Insoluto
Total que en su caso exista en ese momento, incluida la capitalizacidén de intereses, y (ii) la tabla de
amortizaciones que le sera aplicable al pago de la GPO durante el Periodo de Amortizacion de la GPO
para que se realicen los pagos de capital e intereses que correspondan, conforme a lo previsto en
este Contrato.

11.7 Una vez que el Garante haya entregado la Notificacién del Saldo Insoluto Total al Estado, éste
dispondra de un plazo de 15 (quince) Dias Habiles a partir de la fecha en que la reciba, para solicitar
cualquier aclaracién respecto del Saldo Insoluto Total. Concluido el plazo otorgado al Estado sin que
éste hubiere formulado sus objeciones, se entenderda que estd de acuerdo con la informacién y
contenido de la Notificacion del Saldo Insoluto Total y le sera obligatoria en todos sus términos; en
este sentido, las Partes acuerdan que la Notificacidon del Saldo Insoluto Total debera elaborarla el
Garante en términos sustancialmente similares al formato que se adjunta al presente Contrato como
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Anexo [5].

11.8 A partir del inicio del Periodo de Amortizacion de la GPO, el importe de las Contraprestaciones
que se adeuden al Garante y que no le hubieran sido pagadas, junto con los importes de las
penalizaciones que, en su caso, se hubieran generado por el atraso en el pago de las mismas, se
sumaran al Saldo Insoluto Total y se fijara el saldo de la GPO en ese momento, para construir la tabla
de amortizaciones que se incluird dentro de la Notificacion del Saldo Insoluto Total.

Clausula Décima Segunda. Terminacidn Anticipada Total de la GPO durante el Periodo de
Disposicidn de la GPO. El Periodo de Disposicion de la GPO terminard en forma anticipada, en el caso
que el Estado lo solicite conforme a lo siguiente:

12.1 El Estado podrad terminar anticipadamente en forma total la GPO, en el entendido que la
terminacion anticipada sera valida Unicamente con el consentimiento previo y por escrito del
Acreedor Garantizado, sin necesidad de obtener el consentimiento del Garante.

12.2 En el supuesto que no se cubra en su totalidad el pago de las Contraprestaciones en la fecha de
la terminacién anticipada total de la GPO, se aplicard una penalizacién por atraso sobre el saldo
vencido no pagado de las Contraprestaciones a razén de una tasa igual a 1.5 (uno punto cinco) veces
la tasa de interés aplicable, conforme a lo establecido en la Clausula Novena, numeral 9.3 del
Contrato.

12.3 En el supuesto que el Estado decida terminar anticipadamente en forma total la GPO, debera
comunicar al Garante, con al menos 20 (veinte) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que
pretenda realizar el pago anticipado, su intencién de terminar anticipadamente la GPO.

12.4 Unicamente en el caso que no haya sido ejercida disposicién alguna de la GPO y en el supuesto
de que el Crédito Garantizado venza parcialmente durante el Periodo de Disposicion de la GPO y esto
genere que el Monto Expuesto exceda el 50% (cincuenta por ciento) del Saldo Insoluto Programado
del Crédito Garantizado, el Garante ajustara el Monto Expuesto al 50% (cincuenta por ciento) del
Saldo Insoluto Programado.

12.5 El Estado no podra terminar anticipadamente el presente Contrato, sino hasta que haya pagado
al Garante todas las cantidades que le adeude, de conformidad con lo pactado en el presente
Contrato (incluyendo, sin limitacion, cualesquier cantidades vencidas y no pagadas correspondientes
a las Contraprestaciones).

Clausula Décima Tercera. Pagos Anticipados. En cualquier momento durante la vigencia del
presente Contrato, el Estado, directamente o por conducto del Fideicomiso, podra efectuar el pago
total o parcial de cualquier cantidad que adeude al Garante en virtud de la celebracidn del presente
Contrato, sin pago de comisidn o penalizacidn alguna, en el entendido que cualquier pago anticipado
que pretenda realizar el Estado durante el Periodo de Amortizacion de la GPO, debera notificarlo al
Garante con al menos 10 (diez) Dias Habiles previos a la Fecha de Pago en que el Estado haya de
efectuar el pago anticipado de que se trate.

Clausula Décima Cuarta. Lugar y forma de Pago. Dentro de los primeros 5 (cinco) Dias Habiles
siguientes a cada Fecha de Pago, el Garante deberd presentar al Fiduciario una Solicitud de Pago
respecto de las cantidades que el Estado le adeude, en virtud de la contratacién de la GPO que
deban ser cubiertas en la siguiente Fecha de Pago, en el entendido que las Solicitudes de Pago que
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presente el Garante en términos del Fideicomiso deberan realizarse conforme a lo establecido en la
Clausula Décima Primera del Contrato.

Los pagos que por concepto de pago de principal, intereses, Contraprestaciones y cualquier otra
cantidad que el Estado adeude al Garante en virtud de la GPO deberan realizarse en cada Fecha de
Pago antes de las 14:00 (catorce) horas (horario de la Ciudad de México), en cualquier sucursal
dentro de territorio nacional del Banco [e], a través de cualquier forma de pago, con abono a la
cuenta numero [e], Sucursal [@], Plaza [®], o bien, mediante transferencia interbancaria o SPEI desde
cualquier otro banco, con la Clave Bancaria Estandarizada (CLABE) nimero [e], a nombre de [®], 0 en
cualquier otra forma que el Garante indique por escrito al Estado y al Fiduciario.

A todos los pagos que el Estado esté obligado a efectuar bajo el presente Contrato se sumard, en su
caso, el importe del IVA que deba aplicarse de acuerdo con lo establecido en la ley de la materia.

Los pagos que se realicen a el Garante después de las 14:00 (catorce) horas (horario de la Ciudad de
México), se consideraran efectuados el Dia Habil inmediato siguiente y la prdérroga se tomara en
consideracion a efecto de calcular los intereses correspondientes.

El Garante se reserva el derecho de cambiar el lugar y/o la forma de pago descritos en la presente
Clausula, mediante aviso por escrito que envie al Estado y al Fiduciario por escrito, 15 (quince) Dias
previos a la préxima Fecha de Pago.

El hecho que el Garante reciba algin pago en otro lugar no implicara novacién del lugar de pago
pactado, en la inteligencia que para efectos de lo dispuesto en el articulo 2220 del Cédigo Civil
Federal, la presente estipulacidén constituye reserva expresa de novacidén para todos los efectos a que
haya lugar.

Clausula Décima Quinta. Aplicaciéon de Pagos. Los pagos que reciba el Garante (directamente del
Estado o por conducto del Fiduciario en cumplimiento de los fines del Fideicomiso) en pago de las
cantidades que le adeude el Estado, conforme a lo pactado en este Contrato seran aplicados en el
siguiente orden:

l. Los gastos documentados en que haya incurrido el Garante para la recuperacién de las
cantidades que se le adeuden, mas los impuestos que, en su caso, se generen en
relacién con los gastos de recuperacion, conforme a las disposiciones fiscales vigentes;

Il. El monto de cualesquier Contraprestacion Mensual que se adeuden al Garante, que se
encuentren vencidas y que no le hubieran sido pagadas, junto con los importes de las
penalizaciones que, en su caso, se hubieran generado por el atraso en el pago de las
mismas, mas los impuestos que, en su caso, se generen en relaciéon con las
Contraprestaciones, conforme a las disposiciones fiscales vigentes;

Il El monto de cualquier Contraprestacion Mensual que se adeude al Garante en el
periodo vigente; mas los impuestos que, en su caso, se generen en relacion con esa
Contraprestacion, conforme a las disposiciones fiscales vigentes.

V. El monto de cualesquiera Contraprestaciéon Adicional, vencidas y que no le hubieran
sido pagadas, junto con los importes de las penalizaciones que, en su caso, se hubieran
generado por el atraso en el pago de las mismas, mas los impuestos que, en su caso, se
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generen en relacidn con el monto de la Contraprestacion Adicional, conforme a lo que
establezcan las disposiciones fiscales vigentes;

V. El monto de la Contraprestacién Adicional que corresponda al periodo vigente; mas los
impuestos que, en su caso, se generen en relacidon con el monto de la
Contraprestacion Adicional, conforme a lo que establezcan las disposiciones fiscales
vigentes.

VI. Unicamente durante el Periodo de Amortizacién de la GPO: Los intereses moratorios,
mas los impuestos que, en su caso, se generen en relacién con los intereses
moratorios conforme a las disposiciones fiscales vigentes;

VII. Unicamente durante el Periodo de Amortizacidn de la GPO: los intereses vencidos y no
pagados, mas los impuestos que, en su caso, se generen en relacidon con los intereses
vencidos y no pagados, conforme a lo que establezcan las disposiciones fiscales
vigentes;

VIII. Unicamente durante el Periodo de Amortizacidn de la GPO: el capital vencido y no
pagado, partiendo de la amortizacién mas antigua a la mas reciente;

IX. Los intereses devengados en el periodo, mds los impuestos que, en su caso, se
generen en relacién con los intereses devengados en el periodo, conforme a las
disposiciones fiscales vigentes;

X. El Saldo Insoluto Total durante el Periodo de Disposicién de la GPO y durante el
Periodo de Amortizacion de la GPO, la amortizacién programada del periodo
correspondiente;

Si durante el Periodo de Disposicion de la GPO hubiere alguna cantidad remanente, su importe se
aplicara en la Fecha de Pago inmediata siguiente en orden previsto, en los numerales anteriores de la
presente Clausula, hasta donde baste o alcance.

Si durante el Periodo de Amortizacion de la GPO hubiere alguna cantidad remanente, su importe se
aplicard en la Fecha de Pago inmediata siguiente y se abonard al saldo de principal de la Garantia
Parcial en orden inverso al vencimiento de las amortizaciones pendientes; es decir, con aplicacién en
orden decreciente a partir de la Ultima amortizacidn. Si la cantidad remanente no fuera suficiente
para cubrir el pago de una mensualidad completa, se registrard en una cuenta acreedora para ser
aplicado al vencimiento del pago inmediato siguiente.

En el evento de que el Dia en que el Estado deba realizar algin pago conforme al presente Contrato
no sea un Dia Habil, el pago debera realizarse el Dia Habil inmediato siguiente, en el entendido que:
(i) la diferencia se tomara en consideracion a efecto de calcular los intereses correspondientes, y (ii)
en su caso, los Dias adicionales transcurridos no computaran para efectos del Periodo de Intereses
inmediato siguiente.

Clausula Décima Sexta. Inscripcion de la GPO en el Fideicomiso. La GPO debera inscribirse y
permanecer inscrita en el Registro del Fideicomiso, y el Garante debera obtener y mantener el
caracter de Fideicomisario en Primer Lugar, segun dicho término se define en el Fideicomiso, durante
toda la vigencia del presente Contrato y para todos los efectos a los que haya lugar, de conformidad
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con lo establecido en el Fideicomiso.

El Garante podra realizar todos los actos y ejercer todos los derechos y prerrogativas que se
establezcan en el Fideicomiso para los Fideicomisarios en Primer Lugar, incluyendo sin limitar, la
presentacién de Solicitudes de Pago y Notificaciones de Vencimiento Anticipado, sujeto a las
estipulaciones del Fideicomiso.

La existencia del Fideicomiso no libera al Estado de la obligacion a su cargo de pagar al Garante las
cantidades que le adeude con motivo de la celebracidn del presente Contrato, en tal virtud, el Estado
estara obligado a efectuar el pago de sus obligaciones precisamente en las Fechas de Pago, hasta
que el Garante haya recibido integras las cantidades que se le adeuden.

Clausula Décima Séptima. Plazo Maximo y Fecha de Vencimiento de la GPO. El plazo de vigencia de
la GPO serd de hasta 240 (doscientos cuarenta) meses, equivalente a 7,305 (siete mil trescientos
cinco) dias naturales, contados a partir de la primera disposicién del Crédito Garantizado (incluyendo
el dia de la disposicidn), y se contara con un periodo de amortizacidn adicional de hasta una cuarta
parte del Periodo de Disposicidon de la GPO, sin exceder de la Fecha de Vencimiento de la GPO, es
decir, el [#] de [®] de [@] (incluyéndolo).

Las obligaciones contraidas por el Estado frente al Garante conforme al presente Contrato
terminardn cuando el Estado pague, directamente o a través del Fideicomiso, la totalidad de las
cantidades que le adeude al Garante, conforme a lo pactado en el presente Contrato, con
independencia del Plazo Maximo de la GPO establecido en la presente Clausula.

Clausula Décima Octava. Fuente de Pago de la GPO. Como fuente primaria de pago para cumplir
con las obligaciones que el Estado contrae en virtud de la suscripcién del presente Contrato, afectara
irrevocablemente al patrimonio del Fideicomiso el Porcentaje de Participaciones, para que sirva
como fuente de pago del Crédito Garantizado, de la GPO y, en su caso, del Instrumento Derivado que
celebre el Estado asociado al Crédito Garantizado, con la prelacién prevista en el Fideicomiso.

El Contrato de GPO deberd inscribirse en el Registro Estatal y en el Registro Publico Unico, en
términos de las disposiciones legales y administrativas aplicables. La fuente de pago sefialada cubrira
durante el Periodo de Disposicion de la GPO, de manera primaria al Crédito Garantizado y, en su
caso, el Instrumento Derivado y de manera subordinada la GPO; y durante el Periodo de
Amortizacién de la GPO la fuente de pago sefialada cubrird a la GPO vy, en su caso, el Crédito
Garantizado en el mismo paso y medida, sin subordinacion alguna.

El pago de las obligaciones contraidas por el Estado con el Garante mediante la suscripcion del
presente Contrato y que deban ser pagadas a través del Fideicomiso, se efectuaran de conformidad
con el procedimiento de pago que se establece en el mismo.

El Estado debera prever anualmente en su presupuesto de egresos la o las partidas presupuestales
que resulten necesarias para cumplir con las obligaciones de pago a su cargo que deriven del
Contrato.

Clausula Décima Novena. Costos y Gastos. Cada una de las Partes pagard los gastos, costos,
honorarios e impuestos en que incurra, en relacién con la celebracidn del presente Contrato, en el
entendido que el Estado sera responsable de cubrir los gastos relacionados con la inscripcion de la
GPO en los registros aplicables.
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Clausula Vigésima. Indemnizacion por Incumplimiento. El Estado rembolsard al Garante cualquier
gasto en que incurra el Garante, como consecuencia del incumplimiento del Estado de pagar
puntualmente el presente Contrato.

Clausula Vigésima Primera. Impuestos. Todos los pagos que deba realizar el Estado al Garante
conforme a lo pactado en el presente Contrato, deberan efectuarse sin compensacién, deduccién o
retencion de ninguna especie, respecto de cualesquiera impuestos, gravamenes, contribuciones,
derechos, tarifas u otras cargas presentes o futuras, impuestas por cualquier autoridad
gubernamental, asi como cualesquier recargos, multas, actualizaciones u otros accesorios en relacién
con los pagos realizados por el Estado al Garante conforme al presente Contrato
(conjuntamente, los “Impuestos”).

En el supuesto que se causen o se generen Impuestos sobre pagos efectuados por el Estado al
Garante, y el resultado sea: (i) incrementar el costo al Garante, (ii) reducir los ingresos del Garante, o
(iii) causar un gasto al Garante en relacion con el presente Contrato, siempre que los Impuestos: (a)
no sean de caracter federal, (b) no hubieran existido en la fecha de celebracidon del presente
Contrato, o (c) no hayan sido consecuencia de la cesién de derechos del Garante a un tercero con el
cual el Estado se encuentre sujeto a obligaciones mds gravosas que las del Garante; el Estado
conviene en pagar el monto que corresponda al incremento en el costo, reducciéon en ingresos o
gasto adicional que derive de los Impuestos a fin de que los pagos efectuados por el Estado al
Garante de conformidad con lo establecido en el presente Contrato, después de efectuar la
retencién o deduccidn de que se trate, no resulten inferiores al monto que el Estado debe de pagar
al Garante en términos del presente Contrato.

En el supuesto que el Garante legalmente pueda deducir integramente los Impuestos pagados por el
Estado, se obliga a rembolsarle el importe que corresponda a los Impuestos deducidos.

Clausula Vigésima Segunda. Notificaciones. Toda comunicacidn entre las Partes en relacion con el
presente Contrato debera ser por escrito, a través de medios impresos, electrénicos o magnéticos,
con acuse de recibo, y debera ser entregada en el domicilio que cada una de las Partes sefiala a
continuacién para tales efectos.

ESTADO: Direccidn: Calzada Intendencia No. 994 Centro Civico, C.P. 21000,
Mexicali, Baja California Teléfono: 686 558 10 00. Extension [e]
Atencidn: [e]
Correo electronico: [e]

GARANTE: Direccién: [e], Teléfono: [e]. Extensidn [e]
Atencidn: [e]
Correo electrénico: [e]

FIDUCIARIO: Direccidén: [e], Teléfono: [@]. Extension [e]
Atencion: [e]
Correo electronico: [e]
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Todas las notificaciones surtiran sus efectos al Dia siguiente al de su entrega con constancia de
recibo.

Cualquiera de las Partes podra sefialar nuevo domicilio mediante notificacion por escrito, con acuse
de recibo, con al menos 15 (quince) Dias Habiles previos a que surta efectos, en el entendido que, sin
esta notificacion, todas las comunicaciones se entenderan validamente hechas en los domicilios
previamente sefialados.

Clausula Vigésima Tercera. Estados de Cuenta. En el supuesto de que se ejerza la GPO, el Garante:
(i) pondra a disposicion del Estado los estados de cuenta de la GPO en un Portal de Comprobantes
Fiscales Digitales (el “Portal”), y (ii) le informara a través de la direccién de correo electrénico que
corresponda al Estado, prevista en la Clausula Vigésima Segunda, dentro de los primeros 10 (diez)
Dias posteriores al inicio de cada Periodo de Intereses, el procedimiento a seguir para acceder al
Portal y consultar por medios electrénicos el estado de cuenta del Periodo de Intereses que
corresponda, en el entendido que cualquier cambio de direccién de correo electrénico deberd ser
notificado al Garante mediante escrito firmado por funcionario legalmente facultado, con al menos
10 (diez) Dias previos a la fecha en que deba surtir efectos la notificacién, en caso contrario, la
informacién para consultar los estados de cuenta de la GPO, se entendera validamente entregada en
la ultima direccidon de correo electréonico que hubiera proporcionado el Estado al Garante.

El Estado dispondra de un plazo de 10 (diez) Dias a partir de la fecha en que reciba la informacién
para: (i) consultar por medios electronicos el estado de cuenta del Periodo de Intereses que
corresponda, y (ii) formular por escrito sus objeciones al mismo, en caso contrario, se entendera
consentido en sus términos.

Los estados de cuenta tendran el caracter de Comprobantes Fiscales Digitales, en términos de lo que
dispone la legislacidn aplicable.

El Estado acepta que los estados de cuenta de la GPO, certificado por el contador del Garante sera
titulo ejecutivo y hara prueba plena respecto al estado del adeudo del Estado para todos los efectos
legales a que haya lugar, sin necesidad de reconocimiento de firma ni de otro requisito, en los
términos de lo que dispone el articulo 68 (sesenta y ocho) de la Ley de Instituciones de Crédito.

Clausula Vigésima Cuarta. Modificaciones al Contrato. Las Partes acuerdan que los términos y
condiciones pactados en el presente Contrato sélo podran modificarse con el consentimiento previo
y por escrito otorgado por el Garante, el Estado y el Fiduciario, previo consentimiento del Acreedor
Garantizado, siempre y cuando se afecten los derechos de este ultimo, a través de la(s) persona(s)
legalmente facultada(s) y, aun bajo este supuesto, el consentimiento tendra efecto solamente en el
caso y para el fin especifico para el cual fue otorgado.

Clausula Vigésima Quinta. Efecto Vinculatorio. Este Contrato beneficiard y sera obligatorio para las
Partes y sus respectivos causahabientes, sucesores o cesionarios permitidos, en el entendido que
nada de lo previsto en este Contrato, ya sea de manera expresa o tdcita, tiene el propdsito de
conferir a cualquier persona, excepto al Acreedor Garantizado, a las Partes y a sus respectivos
causahabientes, sucesores o cesionarios permitidos, cualquier derecho, recurso, obligacién o
responsabilidad conforme al presente Contrato.

Clausula Vigésima Sexta. Cesidn. Ninguna de las Partes podra ceder sus derechos y obligaciones
derivados de este Contrato sin el consentimiento previo y por escrito de las demas Partes y del
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Acreedor Garantizado, salvo en el caso que se nombre un fiduciario sustituto en el Fideicomiso, en
cuyo caso no se requerird el consentimiento del fiduciario reemplazado.

Lo anterior en el entendido que el Garante: (i) no podra ceder este Contrato a personas fisicas o
morales extranjeras o a gobiernos de otras naciones y solo podra ceder este Contrato de
conformidad con las Leyes Aplicables, (ii) la cesidon de derechos de la GPO deberd hacerse junto con
la cesidn de los derechos fideicomisarios que correspondan al Garante en el Fideicomiso, y (iii) todos
los gastos y costos relacionados con dicha cesidn seran cubiertos por y a cargo del Garante.

Clausula Vigésima Séptima. Interpretacidn. Si existe conflicto entre los términos establecidos en el
presente Contrato y el Contrato de Crédito, prevaleceran los términos del presente Contrato. Por su
parte, si se considera que una o mas disposiciones del presente Contrato resulta inaplicable en
cualquier grado conforme a lo que establece la legislacién aplicable, la disposicién de que se trate se
interpretard como si estuviera escrita de tal manera que pueda ser aplicable hasta el mayor grado
posible, y serd aplicable de conformidad con sus términos hasta el grado maximo permitido por la
ley, al tiempo que el resto del Contrato se interpretarda como si la disposicion que no pueda ser
aplicada estuviera excluida.

Clausula Vigésima Octava. Denominaciones utilizadas en los encabezados de las Clausulas. Las
Partes acuerdan que las denominaciones utilizadas en los encabezados de las Cldusulas del Contrato
y sus Anexos se utilizan Unicamente para efectos de referencia; en tal virtud, no limitan de manera
alguna su contenido y alcance y no afectaran su significado o interpretacién, en este sentido las
Partes deben, en cualquier caso, atender a lo pactado en las Clausulas.

Clausula Vigésima Novena. Ausencia de Renuncia. Para efectos del presente Contrato: (i) la omisidn
por parte del Garante en el ejercicio de cualquiera de sus derechos, poder o privilegio en ninglin caso
tendra el efecto de una renuncia a los mismos, (ii) el ejercicio singular o parcial por parte del Garante
de cualquier derecho derivado de lo pactado en el presente Contrato no excluye algun otro derecho,
facultad o privilegio a su favor, y (iii) ningun retraso por parte del Garante en el ejercicio de cualquier
derecho, poder o privilegio conforme al presente Contrato, debera operar como una renuncia por
parte del Garante a ejercer cualquiera de sus derechos o facultades conforme a lo pactado en el
presente Contrato, a menos que dicha renuncia conste por escrito.

Clausula Trigésima. Recursos Acumulables. Todos los recursos bajo este Contrato o de acuerdo a
cualquier ley aplicable o de otra manera otorgados al Garante, seran acumulables y no alternativos.

El ejercicio, individual o parcial, de cualquier derecho, poder, o facultad que derive del presente
Contrato no precluira el ejercicio presente o futuro, de cualquier otro derecho, poder o privilegio
que derive del presente Contrato.

Ninguna notificacion para o demanda en contra del Estado lo facultara a recibir cualquier otra o
ulterior notificacion o demanda en circunstancias similares o diferentes ni constituira una renuncia
de los derechos del Garante para tomar cualquier otra medida en cualesquiera circunstancias.

Clausula Trigésima Primera. Reemplazo o Sustitucion de Pagos. En el supuesto que el Garante
reciba cualquier pago por o en nombre del Estado y que posteriormente sea total o parcialmente
invalidado por cualquier causa y el Garante sea requerido para que lo devuelva al Estado, el importe
de que se trate se considerard como si nunca hubiere sido pagado al Garante y, en consecuencia, el
Estado estara obligado a cubrir a el Garante el monto debido, incluyendo el principal mas los
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intereses correspondientes, a mds tardar dentro de los 10 (diez) Dias Habiles posteriores a la fecha
en la que el importe de que se trate hubiere sido devuelto al Estado.

Clausula Trigésima Segunda. Invalidez Parcial, nulidad o ineficacia del Contrato. Las Partes
acuerdan que, en su caso, la invalidez, nulidad o ilicitud de una o mas de las Clausulas o
estipulaciones pactadas por las Partes en el presente Contrato, o en cualquier contrato, convenio o
instrumento legal celebrado o que se celebre con base en éste, no afectard la validez, exigibilidad u
obligatoriedad del resto de las Clausulas o estipulaciones establecidas en el presente Contrato, las
cuales continuardn su vigencia y éste deberd interpretarse como si la Clausula o estipulacidn
declarada invalida, nula o ilicita por autoridad jurisdiccional competente, nunca hubiere sido escrita,
pactada o establecida.

Clausula Trigésima Tercera. Sociedades de Informacidn Crediticia. El Estado y el Garante acuerdan
que toda reclamacion o controversia relacionada con la informacion contenida en el reporte de
crédito obtenido por el Garante de la sociedad de informacién crediticia podra ser ventilada, si asi lo
elige el Estado, a través de un proceso arbitral de amigable composicion ante la Comision Nacional
para la Proteccién y Defensa de los Usuarios de Servicios Financieros, sin perjuicio del derecho que le
asiste al Estado de acudir ante los érganos jurisdiccionales competentes para promover las acciones
que, en su caso, considere procedentes.

Clausula Trigésima Cuarta. Autorizacion para Divulgar Informacidn. En este acto el Estado faculta y
autoriza al Garante para divulgar o revelar, total o parcialmente, la informacion relativa y que derive
del presente Contrato, sin responsabilidad alguna para el Garante, sea por determinacion de
autoridad competente, entre ellas, el Instituto Nacional de Transparencia, Acceso a la Informacion y
Proteccion de Datos Personales, y/o por disposicion legal presente o futura. En el hipotético caso
que se actualice alguno de los supuestos anteriores, el Garante se compromete a revelar Unicamente
la informacidn que se encuentre obligado a divulgar y a notificar por escrito al Estado de la
informacién que haya tenido que revelar.

Clausula Trigésima Quinta. Anexos. Los Anexos que se mencionan y agregan al presente
instrumento forman parte integrante del mismo, los cuales se listan a continuacién:

Anexo [1] Copia del Decreto de Autorizacion

IAnexo [2] Copia simple del Nombramiento del Secretario de Hacienda
Anexo [3] Formato de Solicitud de Disposicidn

Anexo [4] Formato del Reporte de Aplicacion de Pagos

IAnexo [5] Formato de Notificacion del Saldo Insoluto Total

Clausula Trigésima Sexta. Acuerdo Total. El presente Contrato constituye el acuerdo total entre las
Partes, respecto a su objeto y reemplaza todas las comunicaciones, propuestas, ofertas,
compromisos y acuerdos previos, sean orales o por escrito, que las Partes hayan acordado o
celebrado respecto de la Garantia Parcial objeto del presente Contrato.

Clausula Trigésima Séptima. Proteccion de Datos Personales. Las Partes se comprometen a poner a
disposicion de los titulares de los datos personales, el aviso de privacidad previo al tratamiento de
los mismos, y a garantizar la proteccidn de los datos personales de conformidad con las finalidades
establecidas en los respectivos avisos de privacidad, en términos de lo dispuesto en la Ley General de
Proteccion de Datos Personales en Posesion de Sujetos Obligados. En el supuesto de que se
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modifiquen las finalidades para el tratamiento de los datos personales, las Partes deberdn actualizar
los avisos de privacidad correspondientes e informar a los titulares de los datos personales.

Clausula Trigésima Octava. Prevencidon de Realizacién de Operaciones con Recursos de Procedencia
llicita. El Estado se obliga a: (i) utilizar los recursos que le sean otorgados por virtud del presente
Contrato para un fin licito, (ii) no realizar o alentar alguna actividad ilicita, (iii) actuar en nombre y
por cuenta propia, es decir, los beneficios que deriven del presente Contrato y de cada operacién
relacionada con los mismos no se realizan ni realizardn en nombre y por cuenta de un tercero
distinto al Estado que reciba los beneficios de la GPO, (iv)cumplir durante la vigencia del presente
Contrato con las obligaciones a su cargo que deriven de (a) la celebracion del presente Contrato o,
(b) de cualquier otro documento de la GPO, incluyendo, entre otras, las relativas a la prevencion de
realizacion de operaciones con recursos de procedencia ilicita, lavado de dinero y antiterrorismo, y
(c) pagar las cantidades que resulten a su cargo, conforme a los documentos de la GPO, con recursos
de procedencia licita.

Clausula Trigésima Novena. Legislacién Aplicable y Jurisdiccidn. Las Partes acuerdan expresa e
irrevocablemente que para la interpretacidon, cumplimiento, controversia, litigio o reclamacion de
cualquier tipo y para todo lo relativo a lo declarado y pactado en el presente Contrato, estan
conformes en someterse a la legislacion aplicable en los Estados Unidos Mexicanos y a la jurisdiccidn
de los tribunales federales competentes radicados en el Estado de Baja California o en la Ciudad de
México, a eleccidon de la Parte actora; en consecuencia, renuncian expresamente a cualquier
jurisdiccion o fuero que pudiera corresponderles por virtud de su lugar de residencia o domicilio,
presente o futuro o por cualquier otra causa.

Clausula Cuadragésima. Ejemplares. El presente Contrato se firmara en [e] ([®]) ejemplares, por las
Partes que intervienen en su formalizacidn, cada uno de los cuales cuando sea firmado y entregado
de esta manera serd un original, en el entendido que conjuntamente constituirdn uno y el mismo
instrumento juridico.

Las Partes han leido y comprendido el contenido del presente Contrato y enteradas de su valor,
alcance y fuerza legal, lo suscriben de conformidad y lo firman para constancia, en Mexicali, Baja

California, el [®] de [@] de [e].

GARANTE

(Representante de la Institucion Acreditante)
Representante Legal del Garante y Apoderado Legal de la Institucidn

ESTADO DE BAJA CALIFORNIA
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C. Adalberto Gonzalez Higuera
Secretario de Hacienda
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Anexo 1 del Contrato de Garantia Parcial, Incondicional e Irrevocable, no Revolvente de [fecha],
celebrado entre: (i) el [Garante], (ii) el Estado de Baja California, y (iii) [Nombre del Banco Fiduciario
del Fideicomiso], Fiduciario del Fideicomiso maestro, irrevocable, de administracidn y fuente de pago
[No. de Fideicomiso], formalizado por contrato de [Fecha].

Copia del Decreto de Autorizacion del Congreso
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Anexo 2 del Contrato de Garantia Parcial, Incondicional e Irrevocable, no Revolvente de [fecha],
celebrado entre: (i) el [Garante], (ii) el Estado de Baja California, y (iii) [Nombre del Banco Fiduciario
del Fideicomiso], Fiduciario del Fideicomiso maestro, irrevocable, de administracidn y fuente de pago
[No. de Fideicomiso], formalizado por contrato de [Fecha].

Copia simple del nombramiento del Secretario de Hacienda del Estado
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Anexo 3 del Contrato de Garantia Parcial, Incondicional e Irrevocable, no Revolvente de [Fecha],
celebrado entre: (i) el [Garante], (ii) el Estado de Baja California, y (iii) [Nombre del Banco Fiduciario
del Fideicomiso], Fiduciario del Fideicomiso maestro, irrevocable, de administracién y fuente de pago
[No. de Fideicomiso], formalizado por contrato de [Fecha].

Formato de Solicitud de Disposicidn

Ciudad de México, a [®] de [®] de 20[e].
[Garante] Presente.

Me refiero al Contrato de Garantia Parcial, Incondicional e Irrevocable, no Revolvente de fecha [e],
celebrado entre: (i) el [Garante], (ii) el Estado de Baja California, y (iii) [Nombre del Banco Fiduciario
del Fideicomiso], Fiduciario del Fideicomiso maestro, irrevocable, de administracién y fuente de pago
[No. de Fideicomiso], formalizado por contrato de [Fecha].

Los términos escritos en el presente documento con mayuscula inicial que no estén especificamente
definidos en el mismo, tendran el significado que a los mismos se les atribuye en el Contrato de
Garantia Parcial.

Por medio de la presente le comunico que ha ocurrido un Evento de Desembolso de la GPO, en tal
virtud, solicito el desembolso de la cantidad de S’ , | millones
mil___y__ Pesos

/100 M.N.) (la “Cantidad Solicitada”) y su transferencia a la cuenta del Fideicomiso

, de conformidad con lo previsto en la Clausula [Séptima] del Contrato de Garantia Parcial.

Atentamente,
[Nombre del Delegado Fiduciario]
Delegado Fiduciario

c.c.p (Gobierno del Estado)
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Anexo 4 del Contrato de Garantia Parcial, Incondicional e Irrevocable, no Revolvente de [fecha],
celebrado entre: (i) el [Garante], (ii) el Estado de Baja California, y (iii) [Nombre del Banco Fiduciario
del Fideicomiso], Fiduciario del Fideicomiso maestro, irrevocable, de administracién y fuente de pago
[No. de Fideicomiso], formalizado por contrato de [Fecha].

Formato del Reporte de Aplicacidon de Pagos

El presente formato podra adecuarse de tiempo en tiempo segln el Contrato de Fideicomiso sea
modificado, reflejando en todo momento la operatividad de las cuentas y subcuentas del
Fideicomiso, sin que por ello deba realizarse modificacién alguna al presente Contrato de Garantia
Parcial.

Fecha de elaboracion del
informe: [o]

Periodo: del [e@] al [e].

A. GENERALES

(Pesos)
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Saldo inicial de la Cuenta S
General
Depdsitos
en la Cuenta S
General

Ingresos  por
Aportaciones S
Adicionales

Cantidades

derivadas de
cualquier otra$
aportacion al
Fideicomiso
Otras S
cantidades

Saldo inicial de la Cuenta$S
General

Depdsitos
en la Cuenta S
General

Ingresos  por
Participacion
es del FondoS

General de
Participacion
es (FGP)
Otras S
cantidades
Fin. Fin. Fin. No Fin. No
Garantizado 1 | |[Garantiza |Garantiza | Garantiza
do N do 1 do M
En su caso, ingresos por|
Contratos de Cobertura de la
ITasa de Referencia
En su caso, ingresos por|
Instrumentos Derivados
En su caso, egresos por
Instrumentos Derivados
Fin. Fin. Fin. No Fin. No
Garantizado | |Garantiza |(Garantiza |- Garantiza
1 do N do 1 do M
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Cantidades
Limite
Porcentaje de Participaciones

Porcentaje Asignado

Monto disponible de los
Instrumentos Derivados
Monto disponible del
Contrato de GPO
/Aportaciones adicionales

Fondos de Reserva

A.1 Cantidades Requeridas por los créditos

Fin. Fin. Fin. No Fin. No
Cantidades Requeridas Garantizado |- | Garantiza | Garantiza | - | Garantiza
1 do N do1l doM

Pago de capital

Pago de intereses

Comisiones v
demas
accesorios exigibles
Conceptos vencidos vy
no pagados del
Financiamiento

Contraprestacion Mensual

Pago de la GPO, en su caso
Cantidades necesarias para
mantener el Saldo Objetivo
del Fondo de Reserva

Contraprestacion Adicional
Costos de rompimiento del
Financiamiento

Costos de rompimiento del
Contrato de GPO

Otros gastos relacionados
con el Contrato de GPO
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A.2 Cantidades Requeridas para gastos adicionales
Remanentes
Gastos del Fideicomiso

Otros gastos pagados con
Remanentes

B.1 Cantidades disponibles del Fideicomiso

Cantidades efectivamentefFin. Fin. Fin. No Fin. No
pagadas con Ingresos Garantizado 1 |- |Garantiza |(Garantiza |- Garantiza
Disponibles do N do 1 do M

Pago de capital

Pago de intereses

Comisiones y demas
accesorios exigibles
Conceptos vencidos y no
pagados del Financiamiento
Contraprestacion Mensual

Pago del Contrato de GPO, en
su caso

Cantidades necesarias para
mantener el Saldo Objetivo
del Fondo de Reserva
Contraprestacion Adicional

Costos de rompimiento
financiamiento

Costos de rompimiento del
Contrato de GPO

Otros gastos relacionados con
el Contrato de GPO

B.2 Cantidades disponibles del Fideicomiso para gastos adicionales
Remanentes

Gastos del Fideicomiso

Otros gastos pagados con
Remanentes
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Recursos Adicionales

Garantizado 1

N

Garantiza do|Garantiza -

Version: 6 de febrero de 2020
C.1 Cantidades requeridas por la GPO
Cantidades pagadas con Fm_' F|n.. A N? Al N(_)
Ineresos Disponibles Garantizado |- | Garantiza | Garantiza - Garantiza
& P 1 doN do1l doM

Pago de Capital

Pago de Intereses

para cualquier otro rubro
Fin. Fin.

Ejercicio GPO Garantizado |-|Garantiza
1 do N

Monto Expuesto de la GPO

Monto Disponible de la GPO

Cantidad Requerida

Monto de los Intereses

abonados a la Cuenta de la

GPO

Monto del capital abonado a la

Cuenta de la GPO
Fin. Fin. Fin. No| [Fin. No

Garantiza do M
do 1

Cuenta del Financiamiento

Monto por concepto de
intereses abonado a la Cuenta
del Financiamiento

Monto por concepto de capital
abonado a la Cuenta del
Financiamiento

Cantidades abonadas para
mantener el Saldo Objetivo del
Fondo de Reserva

Cantidades abonadas a la
Cuenta del Instrumento
Derivado
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Fin. Fin.
Ejercicio GPO Garantizado 1 | - |[Garantiza
do N

Saldo Insoluto derivado del

Ejercicio de la Garantia de

Pago Oportuno al inicio del

periodo

Intereses derivados
del

Ejercicio de la Garantia de

Pago Oportuno

Pago de Intereses derivados

del Ejercicio de la Garantia de

Pago Oportuno

Saldo Insoluto derivado del

Ejercicio de la Garantia de

Pago Oportuno al final del

periodo

Fin. Fin. Fin. Fin.
Fondo de Reserva Garantizado 1 | - |(Garantizado [No No Garantizado
N Garantizado 1| M

Saldo Objetivo del Fondo de
Reserva

Saldo del Fondo de Reserva al
inicio del periodo

Ingresos

Egresos

Saldo en la Cuenta del Fondo
de Reserva al final del periodo
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Anexo 5 del Contrato de Garantia Parcial, Incondicional e Irrevocable, no Revolvente de [fecha],
celebrado entre: (i) el [Garante], (ii) el Estado de Baja California, y (iii) [Nombre del Banco Fiduciario
del Fideicomiso], Fiduciario del Fideicomiso maestro, irrevocable, de administracidn y fuente de pago
[No. de Fideicomiso], formalizado por contrato de [Fecha].

Formato de Notificacion del Saldo Insoluto Total

El Estado de Baja California, Av. [e]
Col. [e] Atencidn: [e] [Insertar cargo]

Ref.: Notificacién del Saldo Insoluto Total.

Me refiero al Contrato de Garantia Parcial, Incondicional e Irrevocable, no Revolvente de fecha [e],
celebrado entre: (i) el [Garante], (ii) el Estado de Baja California, y (iii) [Nombre del Banco Fiduciario
del Fideicomiso], Fiduciario del Fideicomiso maestro, irrevocable, de administracién y fuente de pago
[No. de Fideicomiso], formalizado por contrato de [Fecha].

Los términos escritos en el presente documento con mayuscula inicial que no estén especificamente
definidos en el mismo, tendrdn el significado que a los mismos se les atribuye en el Contrato de
Garantia Parcial.

El suscrito, en mi caracter de apoderado debidamente facultado del Garante, de conformidad con lo
dispuesto en la Clausula Décima Primera del Contrato de Garantia Parcial, en este acto notifico al
Estado de Baja California lo siguiente:

Derivado de la terminacién del Periodo de Disposicién de la Garantia Parcial, por este medio hago de

su conocimiento que el Saldo Insoluto Total de la Garantia Parcial a la

fecha del presente asciende a la cantidad desS ', . ( millones
mil _y Pesos /100 M.N.).

En este tenor, de conformidad con lo establecido en el Contrato de Garantia Parcial, se hace de su
conocimiento que la tabla de amortizaciones que sera aplicable durante el Periodo de Amortizacién,
para efectuar los pagos de capital e intereses que comprenden el Saldo Insoluto Total, sera la
siguiente:

[Tabla de amortizaciones]

En términos de lo establecido en la Clausula Décima Primera del Contrato de Garantia Parcial, el
Estado de Baja California dispondra de un plazo de 15 (quince) Dias Habiles, a partir de la fecha en
que reciba la presente notificacién para solicitar al Garante cualquier aclaracién respecto del monto
del Saldo Insoluto Total a que se refiere la presente notificacion.
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Concluido el plazo otorgado al Estado sin que éste hubiere formulado sus objeciones al monto del
Saldo Insoluto Total, se entenderd que estd de acuerdo con la informacion y contenido de la
presente notificacién y le serd obligatoria en todos sus términos.

Quedo a sus ordenes para cualquier aclaraciéon o comentario.

[Garante]

[Nombre] Cargo: [e]

C.c.p. Fiduciario del Fideicomiso No. [e], formalizado por contrato de fecha [e].
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